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前言

能源期货和期权合约的交易正在日益改变着能源相关企业的经营模式。
尽管农产品期货合约交易已经有120年的历史，但是第一个成功的能源期货合约却是在1978年引入的。
它是要求交割取暖油的合约。
自从有了这个成功的先例，能源相关产品的期货和期权合约已经获得稳步增长。
除了取暖油之外，天然气、原油、汽油、丙烷、粗柴油以及电力的合约也在进行交易。
因为期货市场提供了许多降低风险和增加盈利的机会，所以能源期货和期权合约的成功就不足为奇。
如果能够充分理解能源期货和期权市场如何运行以及如何在能源业务中应用能源期货和期权，将会给
那些想投入时间和精力来掌握这些技术的公司带来巨大的回报。
本书的目的就是用既准确又容易理解的方式来阐述能源期货和期权市场的基本原理。
遗憾的是，关于这些市场有大量的经常被认为是福音的误传。
因此，除了为期货和期权市场提供坚实的基础之外，本书的另外一个目的就是要消除某些这样的神话
。
贯穿全书，我们使用大量的与能源期货市场相关的案例。
实际上，所有这些信息都普遍适用于所有的期货和期权合约及市场。
第一章概述了能源期货和期权合约及市场。
第二章为“市场机制”，提供了大量关于能源期货市场运行的更有用的信息。
第三章论述了期货价格行为以及现货价格和期货价格之间非常重要的关系。
第四章讲解了投机以及使用价差套利从相对价格变动中获利的工具。
第五章阐述了套期保值工具。
套期保值是能源相关企业从期货市场中获益的主要方法。
套期保值工具是降低风险的工具，它也能提供增加盈利的可能。
第六章介绍了期货期权的概念。
第七章对各种能源期权策略作了解释。
第八章简要阐述了技术分析。
第九章讲解了能源期货和期权市场的历史和成长。
第十章论述了期货和期权带来的利益，并通过讨论期货市场如何影响能源相关企业和普通公众来展望
能源期货市场的未来。
除了上面的内容之外，还对最活跃的能源期货和期权合约的规则进行了总结。
这些合约包括纽约商品交易所交易的取暖油、原油、天然气、无铅汽油、丙烷、煤、Palo Verde电力
、California-Oregon Border电力、Cinergy电力和Entergy电力合约和在国际石油交易所交易的粗柴油、布
伦特原油和天然气合约。
本书也提供了一个较为全面的商品期货行业和能源行业的术语表。
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内容概要

　　《石油科技知识系列读本：能源期货与期权交易基础》首先对能源期货和期权合约及市场作了概
述，论述了期货价格行为以及现货价格和期货价格之间的关系，并对各种能源期权策略做出了解释。
最后通过讨论期货市场如何影响能源相关企业和普通公众来展望能源期货市场的未来。
《石油科技知识系列读本：能源期货与期权交易基础》可供从事能源期货期权交易研究的广大读者参
考使用。
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章节摘录

插图：套期保值者通过建立与他在现货商品头寸相反的期货头寸来降低风险。
这种实物商品头寸被认为是“现货”或“即期”市场头寸，这两个术语可以替代使用。
将现货头寸和期货头寸相结合可以消除价格变动，而最终的净头寸降低或消除了价格变动。
这就是套期保值的实质。
套期保值对企业来说是有价值的，因为对企业来说可以不用再花费大量的时间和精力去试图预测未来
商品市场价格的走势，而可以更多地关注于商业考虑。
因为风险被降低了，套期保值者通常可以获得较低却更加稳定的利润。
在某些情况下，利润实际上增加了。
总之，通过降低价格的不确定性，套期保值提高了商业流动，并最终为消费者提供了更低且更为稳定
的价格。
投机者受利润的驱动参与期货市场。
在这个过程中，他们发挥的经济功能是：承担风险并为市场提供流动性。
投机者期望能从农产品或其他商品的价格变动中获利。
投机者用各种类型的分析来预测价格及其变动。
他们总是贱买贵卖，这就为未来商品的有效定价做出了贡献，并为期货市场提供了流动性。
期货市场最重要的功能之一就是向公众提供商品价格的信息。
石油产品在世界范围内进行贸易，它们因为等级和产地不同而有不同的价格。
期货市场就提供了这样一种集中交易的市场和集中决定的参考价格，这种价格可以用来在世界范围内
定价。
这被称为“价格发现”，它是期货市场提供的主要利益之一。
商界正越来越认识到期货市场尤其是能源期货市场的重要性。
关于金融工具、能源产品和股票指数的期货合约的引入急剧扩大了期货市场潜在使用者的范围。
另外，商业气候的变化、欧佩克（石油输出国组织）、对能源产业解除管制、利率的波动以及政府财
政和货币政策极大地增加了经营风险。
对期货市场的参与急剧增加，预期在未来会进一步加速。
商品期权合约在20世纪80年代中期的引入也对期货市场的快速增长做出了贡献。
随着商人们更加熟悉期货市场的运作，套期保值也变成了一种更普遍的商业惯例。
对存在价格风险的所有商业活动来说，熟悉期货市场和套期保值工具是必须的。
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编辑推荐

《能源期货与期权交易基础》：石油科技知识系列读本。
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