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内容概要

作者在国内外学者对欺诈行为进行研究的基础上，将其研究成果概括为八种欺诈理论。
针对中国证券市场呈现的欺诈现象，通过内因和外因的分析，总结了中国上市公司欺诈的动机。
基于经济学视角，深入阐述了中国上市公司的欺诈成因。
借助博弈论和行为经济学的前景理论，对上市公司、投资者和监管机构三者之间的行为策略进行了逻
辑推导，并对监管中的  “搭便车”行为进行了解释。
利用事件研究法、案例研究法和多元回归分析法，对上市公司欺诈行为进行了实证分析，进一步揭示
欺诈行为对证券市场功能的损害。
最后，根据实证分析和规范分析得出的结论，提出了遏制上市公司欺诈的政策建议。
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作者简介

李启平，男，1965年6月生，湖南邵东人，湖南科技大学商学院副教授、硕士研究生导师，主要从事财
务经济分析、公司治理及低碳经济研究。
1987年毕业于华南理工大学，获工学学士学位；2004年毕业于西南政法大学，获经济法学硕士学位
；2008年毕业于华中科技大学，获数量经济学博士学位。
现为中华人民共和国注册会计师、中国会计协会会员、湘潭市国际税收研究会理事。
主持省级课题2项、教育厅课题1项，在《改革》、《求索》、《科技进步与对策》、《教育评论》等
学术刊物上发表论文20余篇。
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章节摘录

　　二、中国证券市场的有效性　　依据有效市场假设，如果一个证券市场是完全有效的，它意味着
关于这个证券市场的所有信息是充分披露的，包括公开信息和非公开信息。
这一充分披露的特征隐含着信息是充分竞争的。
由于信息的充分竞争，证券市场股票的价格是其未来无偏的估计，有效的证券市场上不存在或能消除
由利润操纵所产生的“幻觉”。
由此可见，证券市场有效程度越高，公司管理层通过利润操纵的方式获取的效用越低（林长泉等
，2000）。
因此，在强式有效市场上，上市公司真实的财务状况、经营成果早就被市场所反映，这时，财务欺诈
必然是徒劳的。
大量实证研究证明，发达国家的证券市场也不是强式有效市场，市场经济机制功能最完善的美国证券
市场也只是半强式有效市场。
中国是新兴加转轨的经济体，证券市场尚处于弱式有效阶段（陈小悦，1997；郭显光等，1999；郑长
德等，2002；郭睿等，2004.），信息披露充分竞争的格局没有形成，就必然存在利用内幕信息牟取个
人利益的垄断信息行为。
　　⋯⋯
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