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内容概要

　　《如何在期权投资中获利》将使每个投资者都能受益于真正期专家的丰富知识和多年经验。
著名的期权权威、&ldquo;交易者名人堂&rdquo;奖（Trader&rsquo;s Hall of Fame）获得者劳伦
斯&middot;G&middot;麦克米伦以此书作为他期权交易理论和实践的全面总结。
　　不论你的背景如何，不管你是什么经验水平，这本实践手册展示了完整的期权交易过程，并在每
章结尾附以复习题，以期加深我们对期权投资技巧的理解，并最终掌握期权交易技术&mdash;&mdash;
帮助你在进行实际交易之前做好必要的知识和力量准备。
　　《如何在期权投资中获利》从基本术语着手，对全部的交易方法都进行了详尽解释，不仅适用于
初学者，对于交易老手而言，此书也有重要的参考价值。
本书分章介绍了直接和反向信号、股票保值组合以及交易波动性等。
依凭多年期权交易的成功经验。
麦克米伦在揭示成功期权策略实践的同时，深入介绍了交易系统、影响市场行为的因素以及一般自由
组合保护策略等。
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作者简介

　　劳伦斯&middot;G&middot;麦克米伦（Lawrence G. McMillan） 是麦克米伦分析公司（McMillan
Analysis Corporation）的总裁。
作为期权领域的权威，麦克米伦是期权领域领先咨询时事通讯《期权战略家》（the Option Strategist）
的发行人，以及创意传真服务&ldquo;每日成交量提醒&rdquo;（Daily Volume Alerts）的创立者，它向
投资者提供最新的权益期权成交量异常增加的信息。
他同时也是两本畅销书的作者：《期权&mdash;&mdash;策略投资》（Options as a Strategic Investment）
和《麦克米伦论期权》（McMillan on Options）。
麦克米伦先生在美国、加拿大、欧洲的上百场研讨会和谈论会上就期权策略阐述观点。
除了旅行、讲演、写作之外，他在期权市场积极地实践。
曾经是Thomson McKinnon Securities公司的Equity Arbitrage Department资深副总裁，麦克米伦先生同时
也是&ldquo;交易者名人堂&rdquo; （Traders Hall of Fame）奖获得者。
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章节摘录

　　序言　　过去几年中，我编著了两本有关期权交易的厚书，总页码超过了1,500页。
我每周写咨询时事通讯稿，并提供每日传真服务。
所以，你可能会想，我哪里会有剩余时间来写作期权交易话题呢？
　　在本书中，我的目标并不是涵盖诸多新的见地，而是用新的方式向交易商提供资料，以加强交易
商掌握一系列期权交易技巧的能力，使他们在整个交易方案中更成功地应用这些交易技巧。
我的第一本著作《期权&mdash;&mdash;策略投资》（Options as a Strategic Investment）共998页，是一本
完整的涵盖了期权交易方方面面的参考教材。
《麦克米伦论期权》 （McMillan on Options）则更集中讨论如何应用这些不同的期权策略，这其中包
括我的个人偏好和经常使用的策略。
　　在本书中，我试图以一个更简明和实际的方式阐述期权交易全过程。
每一章涉及一个特定的概念，每章结尾配以复习题和答案，这些将帮助你掌握和应用书中的材料。
　　本书整体上定位于具有一定投资交易经验的读者,第一章强调了期权交易概念的基本术语和构成要
素，介绍了期权价格的组成，使用历史波幅和引申波幅来阐明期权交易策略，并阐述理解期权模型所
带来的优势。
此外对大跃进(LEAPS)、期货和交易技术将分别做详细表述。
　　第二章和第三章解释了如何使用期权作为直接指标和反向指标，并配以实例，展示如何才能预测
市场走势，帮助你决定在不同情况下该如何选择买进期权。
　　第四章教你如何将系统交易应用到整个期权博弈方案中，并展示采用系统方法的价值。
此外，还对适用于短期和长期投资者的不同系统类型予以简单介绍。
　　第五章阐述使用期权作为保险和投资组合保险策略的方法，这也是期权的重要优势之一。
　　第六章和第七章以使用不同策略从交易波动中获利为结论。
我将波动率视为策略信号，之后进一步讨论反向偏态和套期图利策略。
然后进一步讨论波动率分析、波动率变化的原因，突出我自己偏好的策略以及买进跨式期权的个人标
准、&ldquo;跟随&rdquo;行动以及卖出未抵押期权等策略。
　　本书每一章都自成体系，但综合起来，便是一个全面期权交易方案。
辅助以每章最后的习题，你可以应用本书中的概念、技巧和系统到现实交易世界，测试你对这些技巧
的掌握情况。
并且这本以实例来学习的练习册，将使你时刻准备好在适当的时机做出正确的行动，对多变的期权领
域产生的机会迅速做出反应。
　　你现在可以得到关于期权的全面资源：针对行动策略的产品，以及帮助你加强技巧和提高期权交
易技术的手册。
　　我在工作的大部分时间里都致力于为投资者传授交易期权的基本知识。
我认为这些知识可以为掌握交易期权技巧的任何人带来巨大的潜在财富。
并且我希望在读完本书之后，你能够更好地通过使用期权来多样化和强化你的投资组合。
　　劳伦斯?G?麦克米伦
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