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内容概要

报告分主报告和附件两部分。
主报告立足实践，归纳分析了调研中反映的问题，并对这些问题提出了具有可操作性的政策建议。
第一节介绍了研究目的与方法。
本文的写作目的是通过对信托模式在实施中存在的问题归纳分析，提出促进企业年金发展的政策建议
；采用的研究方法是制度～结构分析与数量分析相结合，辅之以实证研究。
第二节归纳分析了企业年金发展中存在的四类主要问题：税收政策问题，信托管理问题，投资管理问
题和相关执行问题。
第三节和第四节对信托管理和投资管理这两大核心问题进行了深入探讨。
第三节介绍了引入信托模式的背景，分析了信托管理的要义和中国企业年金信托管理的特点。
第四节通过大量数据和定量分析，阐述了国外养老基金投资运作经验及对中国的启示，以及中国养老
基金的投资目标定位和实现方式。
第五节针对前述企业年金发展中存在的问题，总结提出了促进企业年金发展的政策建议。
第六节以结束语的形式，对企业年金发展趋势予以展望，认为企业年金的发展空间增大，同时应逐步
给予个人投资选择权，适时开办个人年金。
    附件侧重理论，结合我国社会保障基金五年来的运作实践，系统总结了近年来国内外关于养老基金
治理结构、运营管理和风险控制的理论探讨，是目前我国企业年金管理模式的理论基础。
该文还首次将国家储备性养老基金作为养老金制度的一种安排总结提出。
第一节概要介绍了养老金制度及养老基金的基本类型，说明养老金制度在很大程度上决定或制约着养
老基金的投资方式和效果。
第二节从建立和完善中国养老基金治理结构的角度出发，系统总结了近年来国际上关于养老基金治理
结构的理论和经验。
第三节对国外养老基金投资管理的法律法规及发展趋势做了系统分类和介绍，对中国现行养老基金投
资管理的法律法规做了简要介绍和分析。
第四节对养老基金资产配置的作用、程序、比例的确定和策略的调整做了系统介绍，还对不发达市场
面临的运用难题作了分析。
第五节介绍了养老基金投资运作的三种主要模式，养老基金类型对投资运作模式的影响以及养老基金
投资的资产组合管理。
第六节对外部管理人的选择程序、绩效评估和风险管理作了详细介绍。
第七节介绍了国际公认的养老基金风险管理理念和管理流程。
第八节分析了中国市场环境和养老基金投资的关系，认为养老基金与证券市场可以相互促进，共同发
展，实现双赢。
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