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内容概要

张宏鸣所著的《全球股票指数编制及其汇率难题解析——全球股票50
指数设计及应用方案》提出了四种编制全球股票指数的基本思路，并利用样本股指为变量、进出口额
为权重编制全球股指的构想，从变量、权重、算法上实现了全球股票指数的创新设计，基本消除了汇
率波动干扰。
对股指期货、期权交易按合约——币种选配的新创意设计了多币种合约产品，使避免汇率风险成为可
能。

此外，本书还分析比较了各国股票市值、GDP、进口额、出口额、进出口额作权重的优劣，认为进出
口额与全球经济的关联性最好，且汇率折算的影响也最小。

《全球股票指数编制及其汇率难题解析——全球股票50指数设计及应用方案》适合高等院校金融学、
经济学等专业师生作为教学参考书使用，也可作为金融管理、股票证券管理人员的参考读物。
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作者简介

　　张宏鸣，经济学博士后，复旦大学基金会主任，复达投资管理有限公司高层管理人员。
研究方向为金融投资、资产管理等、著有《上海国际金融中心形成路径研究》等著作，发表专业论文
多篇。
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编辑推荐

　　《全球股票指数编制及其汇率难题解析：全球股票50指数设计及应用方案》提出了四种编制全球
股票指数的基本思路，利用样本股指编制全球股指的构想，实现了股指编制方法上的创新。
通过详细的推导和验证，将指数公式中的股价变量变换为股价涨跌幅，彻底消除了汇率波动通过股价
汇率折算对全球股票指数的影响，对尚未解决的汇率波动扰动全球股指的世界性关键难题找到了一种
根本解决办法。
分析比较了各国股票市值、GDP、进口额、出口额、进出口额作权重的优劣，发现进出口额与全球经
济的关联性最好，且汇率折算的影响也最小，推荐进出口额为优选权重。
对股指期货、期权交易按合约——币种选配的新创意设计了多币种合约产品，使股指可以以本币或世
界主要币种交易，回避了汇率折算，使避免汇率风险成为可能。
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