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前言

　　证券化是当今国际金融领域发展的基本方向与基本趋势。
投资银行作为证券业的核心金融机构，不仅是现代金融体系的一个主要组成部分，也是证券市场的灵
魂、连接宏观经济调控与微观主体行为的枢纽。
世界各国投资银行运作与发展的实践证明，投资银行具有提供金融中介服务、推动证券市场发展、提
高资源配置效率等功能和作用。
　　20世纪70年代以来，随着世界经济格局的调整、跨国公司的兴起、科学技术的进步，国际金融领
域产生的意义深远的变革包括金融与产业资本的融合与集中；金融产品的创新；金融管制的放宽；金
融业务的融合；金融的国际化、自由化与证券化趋势；等等。
‘与此同时，投资银行的经营范围与运作功能大力拓展，逐步形成了现代投资银行的传统业务与新型
业务相互支持、相互融合、共同拓展的新趋势。
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内容概要

　　证券化是当今国际金融领域发展的基本方向与趋势。
作为证券业的核心金融机构，投资银行在整个金融体系与金融市场中的重要地位日益显现。
《投资银行学》作为财经类专业的主干课程，为广大师生所重视。
　　《投资银行学》共设: 投资银行导论、投资银行发展;证券发行业务、证券交易业务、金融衍生产
品业务、项目融资业务、兼并收购业务、资产证券化业务、风险投资业务、基金管理业务、投资咨询
业务、国际业务、网上业务、营销业务;投资银行的内部控制、投资银行的外部监管等三部分16章。
为了帮助读者理解各章的内容，每章都附有复习思考题。
　　《投资银行学》既可作为高等院校财经类各专业学生学习投资银行学的教材，又可作为广大金融
工作者掌握与从事投资银行业务的参考读本。
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章节摘录

　　《投资银行学》一书力求从理论与实践两个方面，全面系统地论述与介绍投资银行的内涵、发展
趋势、业务运作与监管。
本书的特色主要体现在：　　①全面性。
外部环境的变化与内在动力的驱动，现代投资银行跳出了证券承销与证券经纪的狭窄业务框架，跻身
于金融业务的多样化、证券化、国际化与创新之中。
　二、投资银行与其他金融机构　投资银行和其他金融机构都是金融市场的主要组织者与参与者，它
们共同建立和维护这个相互依存、相互竞争的现代金融市场。
当然，投资银行与其他金融机构有着千丝万缕的联系。
　　1．投资银行与商业银行　　在全球范围内，商业银行已经发展为资本金额最大、分支机构最多
、业务范围最广、影响最深远的金融百货公司。
概括而言，商业银行的业务基本上可以归纳为：①负债业务，即商业银行以自有资本为基础吸收外来
资金的业务，主要由存款与借款两部分组成，其中最本源的是存款业务。
②资产业务，即商业银行运用自有资本和负债以获取收益的业务活动，主要由贷款与投资两部分组成
，其中最本源的是贷款业务。
资产业务和负债业务的基本情况可以在商业银行的资产负债表上反映出来，因而又称之为表内业务。
③表外业务，即商业银行在表内业务的基础上，利用其资金、信息、信誉、人才、技术等优势发展起
来的其他金融服务业务，如结算业务、融资租赁业务、信托业务、信用卡业务、贸易融通类业务、信
用保证业务、金融衍生产品交易等等。
可见，存贷业务是商业银行业务的本源和实质，其他业务则是在其基础上的衍生和发展。
　　投资银行虽然其业务领域极为广泛、业务活动极为复杂，但正如库恩的第四定义所指出的，投资
银行最本源的业务是证券承销与交易业务，其他任何投资银行业务诸如基金管理、兼并收购、咨询服
务等等都是在其基础上的衍生与发展。
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媒体关注与评论

　　证券化是当今国际金融领域发展的基本方向与基本趋势。
投资银行作为证券业的核心金融机构，不仅是现代金融体系的一个主要组成部分，也是证券市场的灵
魂、连接宏观经济调控与微观主体行为的枢纽。
世界各国投资银行运作与发展的实践证明，投资银行具有提供金融中介服务、推动证券市场发展、提
高资源配置效率等功能和作用。
　　20世纪70年代以来，随着世界经济格局的调整、跨国公司的兴起、科学技术的进步，国际金融领
域产生的意义深远的变革包括金融与产业资本的融合与集中；金融产品的创新；金融管制的放宽；金
融业务的融合；金融的国际化、自由化与证券化趋势；等等。
与此同时，投资银行的经营范围与运作功能大力拓展，逐步形成了现代投资银行的传统业务与新型业
务相互支持、相互融合、共同拓展的新趋势。
　　《投资银行学》一书力求从理论与实践两个方面，全面系统地论述与介绍投资银行的内涵、发展
趋势、业务运作与监管。
本书的特色主要体现在：　　①全面性。
外部环境的变化与内在动力的驱动，现代投资银行跳出了证券承销与证券经纪的狭窄业务框架，跻身
于金融业务的多样化、证券化、国际化与创新之中。
本书全面论述了投资银行的证券发行业务、证券交易业务、金融衍生产品业务、项目融资业务、兼并
收购业务、资产证券化业务、风险投资业务、基金管理业务、投资咨询业务、国际业务、网上业务、
营销业务，基本涵盖了现代投资银行的主要业务种类。
　　②实践性。
本书在撰写过程中参考、总结与借鉴国外著名投资银行的操作惯例与实践经验，使读者不仅能够充分
了解投资银行的基本理论知识，更能深人地了解现代投资银行业务运作的实践。
　　③新颖性。
现代投资银行是集动态竞争与适应调整为一体的新型行业。
本书注意把握投资银行适应世界经济、金融、科技发展的趋势特征，全面阐述影响现代投资银行变革
的因素，投资银行业务与监管的最新发展动向。
　　本书共分三部分16章。
第一部分是投资银行的概论；第二部分是投资银行的业务运作，也是本书的核心；第三部分是投资银
行的监管。
　　第一章导论。
投资银行与其他金融机构一样，都是从事融资活动的中介，但两者的业务重心和功能各有侧重。
本章主要阐述投资银行的本质及主要功能。
　　第二章投资银行发展。
在西方国家经历了几百年发展的投资银行，由于当代外部环境的变化和内在动力的驱使得以迅速发展
，显示其强有力的持续的竞争力。
本章主要阐述国际投资银行的发展与趋势，我国投资银行的发展与完善。
　　第三章证券发行业务。
证券市场是指证券发行和交易的场所，按其功能可分为发行市场和交易市场。
发行市场又称一级市场，是通过发行证券进行筹资活动的市场，它是证券活动的起点。
发行市场一方面为资金的需求者即发行者提供筹集资金的渠道；另一方面为资金提供者即投资者提供
投资的场所，而投资银行则是发行者与投资者之间的桥梁，它通过提供发行承销服务将资金需求与供
给结合起来。
本章主要阐述股票和债券发行业务。
　　第四章证券交易业务。
证券交易市场又称二级市场，是指已发行证券进行买卖与转让的市场。
在证券交易市场上，证券可以不断地进行买卖交易，因此该市场一方面为证券持有者提供了变现通道
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；另一方面为证券投资者提供了投资机会。
证券交易市场又是发行市场得以生存和发展的条件，一方面证券交易市场创造“流动性”功能，给以
发行市场极大的支持；另一方面证券交易市场为投资银行提供市场信息，有助于其争取发行市场的承
销业务。
按照投资银行在证券交易业务中的角色差异，本章主要阐述投资银行的经纪业务、做市业务与自营业
务。
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