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内容概要

　　随着我国经济体制改革的深化，在经济领域不断产生出新的制度和新的生产工具，特别是金融工
具的创新更是对经济发展有着直接的推动作用。
如何在经济领域里应用法律研究成果，是摆在法学界和经济学界理论工作者面前的一个重要的任务。
管晓峰博士的新作正是从法学的角度对资产证券化的基本理论进行了探讨，并有较深入的研究，是一
本从理论上阐述资产证券化运行机理的好书，有较好的理论意义和实践意义。
　　管晓峰博士的新作结合了我国经济体制改革和金融市场的实际情况，就资产证券化问题进行了法
律上的定性分析和经济上的定量分析，力求找出银行资产证券化的规律。
资产证券化是全球金融革命的一个显著标志，也是当前市场的一个新兴课题。
人们在利用现有的资产发挥作用的同时，还希望这个财产能再次发挥增值和盈利的作用。
我们知道，财产转让实际上是可以用一定的法律文件表示的，即财产可以为法律文件所代表，代表性
的文件可以是股票、债券，也可以是其他格式化合同。
人们利用所代表的财产，再次进入市场发挥第二份财产的作用，表现在证券市场上，就是将企业正在
运营的财产以证券的形式销售给投资者，投资者对运营的财产不享有所有权，也不享有股权，只享有
一定的债权，但这个债权却有着某些类似股权的因素，这就是资产证券化与一般证券的区别。
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章节摘录

　　三、银行信贷资产业务转为表外业务途径的法律可行性研究　　资产负债比例管理制度使商业银
行不能无限量地将负债转为信贷资产。
但是市场有渴望资金的需求，也有富余资金希图投资增值的需求，即市场本身就有具备货币供需的条
件。
在此情形下，发挥银行的中介作用，将社会上闲散的资金变为资本是银行传统的业务。
由于银行也是市场中的一个竞争者，它在经营中也有可能发生不能给付的风险。
为了最大限度地减少银行经营风险，银行业总结出资产负债比例管理制度这一金律。
商业银行在经营中只要遵守了这一金律，就可以大大减少经营风险。
银行减少了风险也就意味着市场枢纽发生故障的几率减少，当然有利手市场秩序和交易安全。
有鉴于此，商业银行须将超过表内承受能力的部分信贷资产转为表外资产，将风险转移出银行，由表
外资产权利人自行承担责任。
　　商业银行将信贷资产转为表外的主要法律问题有三个：　　第一，商业银行的资产是银行的债权
。
依照我国《合同法》的规定，合同中没有约定不得转让的，债权人得自行转让债权，但是应通知债务
人①。
我国商业银行与借款人订立的借款合同，通常是格式合同，在这些合同中通常都没有约定银行不得将
该合同的债权转让给第三人的条款②，于是银行就可将借款合同（信贷资产）的权利转让给表外的当
事人--信托投资公司、特殊目的载体（SPV）或者保证有限公司。
转让无须经债务人同意，不过应当通知债务人。
近年来比较常见的做法是在全国性的平面媒体（如报刊）上刊登转让借款合同债权的广告，最高人民
法院以司法解释的方式认定刊登广告通知债务人的做法不违反《合同法》的规定。
　　⋯⋯
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