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前言

　　随着资本市场的不断发展和完善，上市公司数量的快速增长，企业间的并购、重组、兼并等活动
的频繁发生，利用财务信息对企业的财务状况和经营业绩等方面进行分析，对企业进行价值评估日益
彰显其重要性，受到社会各界的重视。
可以毫不夸张地说，每一个在市场经济环境中生存和发展的人（自然人和法人），几乎都要使用和分
析财务信息。
就公司内部管理决策人员和外部投资者而言，本书将有助于他们理解公司财务报表，恰当地评估企业
经营业绩和持续发展能力，判断企业竞争力高低，以做出正确的经营和投资决策，而对于债权人、外
部审计人员、企业的管理和监督人员、证券投资分析师、兼并与收购顾问等来说，这些内容同样具有
非常重要的参考价值和借鉴意义。
　　本书在充分借鉴、吸收中外理论研究成果的基础上，以现代经济、管理理论为依据，以&ldquo;哈
佛分析框架&rdquo;为主线，以财务分析基本方法的应用为重点，在阐述企业财务分析基本理论、基本
方法和基本信息的基础上，结合现实案例，针对企业财务分析的实际需要，从企业筹资活动、投资活
动、经营活动、分配活动等各环节进行会计分析； 从盈利能力、营运能力、偿债能力、现金流量，以
及企业综合财务状况等方面进行财务分析； 对企业财务绩效进行系统、具体的财务分析； 并进行了
企业的战略分析、发展能力分析、效绩评估和企业价值评估，以便全面、系统地对企业的财务状况、
经营业绩和绩效、竞争能力以及价值创造进行判断。
　　本书在内容和体系上具有以下特点： （1）适用面较广，全面覆盖财经与管理学类主要专业； （2
）在体系和结构安排上，以&ldquo;哈佛分析框架&rdquo;为主线，采用循序渐进的过程，便于作者对
企业财务分析和价值评估知识的理解和掌握； （3）在内容上反映最新实践和理论研究成果，并以实
例或例题的形式进行讲解，力求达到深入浅出的效果。
　　本书适合财务管理、金融、会计和工商管理专业的本科生、研究生、MBA、MPA、MPACC等使
用； 也适合公司财务、会计、管理咨询人员，与投资有关的人士，如证券公司、基金公司的证券分析
师、投资主管、基金经理以及银行从事信贷分析的人员，企业从事投资、收购兼并的人员等阅读。
　　在本书写作过程中，得到中南大学商学院教授、博士生导师刘爱东老师的悉心指导和帮助，并在
中南大学商学院研究生、中国注册会计师李丽芳协助下编写了三一重工财务分析和价值评估案例，在
此表示真诚的感谢。
囿于时间仓促，作者学识有限，加上企业财务分析和价值评估领域正经历着日新月异的变化，书中可
能有疏漏和不妥之处，恳请学界同仁和读者指正。
　　编者2011年3月于岳麓山下
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内容概要

　　《企业财务分析与价值评估》以现代经济、管理理论为依据，以“哈佛分析框架”为主线，以财
务分析基本方法的应用为重点，系统地阐述了战略分析、会计分析、财务分析、发展能力分析、效绩
评估和企业价值评估的方法和实例，为读者提供了对企业进行全方位分析的方法。

　　《企业财务分析与价值评估》可作为财务、会计、金融或其他经济管理专业的本科生和研究生学
习企业财务分析与价值评估的教材，也可以作为金融机构从业人员、证券投资分析人员、企业管理人
员以及其他所有对企业财务分析与价值评估感兴趣的人员的学习参考书。
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章节摘录

版权页：插图：4.现代财务分析技术现代财务分析技术是在传统分析技术基础上不断完善与发展的。
如比率分析、趋势分析、结构分析等虽然仍是现代财务分析的基本技术之一，但与传统分析技术相比
，其分析体系、分析内容已发生了重大变化。
同时，一些新的分析技术也应用于财务分析之中。
如预测分析技术、实证分析技术、价值评估技术、电算化分析技术，等等。
总之，当代财务分析技术体现了传统分析技术与现代分析技术的结合，手工分析技术与电算化分析技
术的结合，规范分析技术与实证分析技术的结合，事后评价分析技术与事前预测分析技术的结合。
1.3财务分析的目的和作用财务分析的目的受财务分析主体和财务分析服务对象的制约，不同的财务分
析主体进行财务分析的目的是不同的，不同的财务分析服务对象所关心的问题也是不同的。
各种财务分析主体的分析目的和财务分析服务对象所关心的问题，也就构成了财务分析的目的或财务
分析的研究目标。
企业的有关信息使用者主要包括：企业的投资者、企业的债权人、商品或劳务供应商、企业管理者、
客户、企业雇员、竞争对手和政府管理部门。
上述诸方面由于与企业经济关系的程度不同，对企业财务状况的关注点也就不同。
因此，其进行财务分析所要达到的目标也就各不相同。
1.3.1企业的投资者企业的投资者包括企业的所有者和潜在投资者。
投资者拥有收益权和对企业剩余财产的分配权，同时对企业的债务负有限责任。
只有在宣布了分红时投资收益权才能实现，而剩余财产分配权只有当企业破产清算后才能实现。
由于在企业经营时投资各方不得抽回资金，因而必须承担企业的经营风险。
投资者与企业之间是利益共享、风险共担的关系，因此投资者就需要通过对企业的盈利能力进行分析
，来掌握其投资的收益和风险，但是投资者仅关心盈利能力还是不够的，为了确保资本保值增值，他
们还应研究企业的权益结构、支付能力及营运状况。
其财务分析的目标主要是：企业的投资者通过对企业的资产和盈利能力的分析，来决定是否投资、保
持或增加投资；通过对企业盈利状况、股价变动和发展前景的分析，来决定是否转让股份；通过对企
业资产盈利水平、破产风险和竞争能力的分析，来考察经营者的业绩；通过对企业筹资状况的分析，
来决定股利分配政策。
按投资人在企业中所处的地位不同，可将投资人分为一般投资者和拥有企业控制权的投资者，他们对
财务报表分析的侧重点不尽相同。
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编辑推荐

《企业财务分析与价值评估》特色：适用面较广，全面覆盖财经与管理类主要专业；体系和结构安排
上以“哈佛分析框架”为主线，循序渐进，便于读者对企业财务分析和价值评估知识的理解和掌握；
内容上反映最新实践和理论研究成果，并以实例或例题的形式讲解。
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