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前言

　　改革开放以来，伴随着我国社会主义市场经济的快速发展，我国私募股权基金经历了从无到有、
从小到大的发展历程。
1985年3月，中共中央发布的《关于科学技术体制改革的决定》指出，“对于变化迅速、风险较大的高
技术开发工作，可以设立创业投资给予支持”，从此正式拉开了我国私募股权基金发展的大幕。
经过20多年的发展，我国私募股权基金获得了快速发展。
中国风险投资研究院的调研样本报告显示，截至2008年年底，我国创业风险投资机构样本数达到402家
，所管理的资本总额达到2506.16亿元人民币；截至2009年第二季度末，在我国国家发改委备案的创业
风险投资机构已达400多家。
　　虽然我国私募股权基金发展取得了可喜的成绩，但与国际私募股权基金的发展程度相比，我国目
前仍处于初级发展阶段，且我国在规范私募股权基金发展的体制和机制上过于保守，严重制约了私募
股权基金的健康发展。
笔者认为，我国目前正处于新兴加转轨的经济发展阶段，急需加快产业结构升级和创新型国家建设，
实现经济增长模式战略转型，因此，要发展大量的创新型企业和进行大规模的企业兼并重组。
然而，现有的金融市场和金融机构的金融功能难以对此提供有效支撑，特别是在全球金融危机影响下
，中国创新型中小企业融资难问题更加突出。
国际经验表明，创新型企业的成长和企业的兼并重组所需的金融功能需要由私募股权市场和私募股权
基金来提供，私募股权基金已经成为发达国家仅次于银行贷款和IPO的重要融资渠道。
而目前理论界对我国私募股权基金的概念、内涵、定位、治理机制、外部支持环境、推动模式、组织
形式、监管模式等尚未明晰，导致了我国私募股权基金在整个金融结构中所占比例过低，尚不适应产
业创新和经济转型的需要。
由此可见，对我国私募股权基金发展问题进行研究具有重大的理论和现实意义。
　　基于上述背景，笔者认为有必要结合国内外私募股权基金发展的运行状况，对我国私募股权基金
展开系统研究，深入剖析影响私募股权基金健康发展的各种因素，准确定位私募股权基金在推动我国
经济转型和完善我国金融市场体系中的重大作用。
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内容概要

本书从中国经济可持续发展战略出发，系统阐述了私募股权基金的概念、分类和运作流程，回顾了国
内外私募股权基金的发展历程，总结提炼了若干经验教训，探究了中国私募股权基金的发展定位，阐
明了私募股权基金运作的内部治理机制和运行所依赖的外部环境，对中国私募股权基金内部治理机制
和外部环境建设、发展推动模式、组织形式和监管方式选择等提出了深度思考。
    本书可以为中国建设私募股权市场和发展中国私募股权基金、为有志于从事私募股权投资事业的人
士提供理论指导。
本书可作为金融从业人员、股权投资人士及金融监管部门人员的学习用书，也可作为高等院校金融学
专业广大师生的参考读物。
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朱奇峰，厦门大学经济学博士，会计师，厦门大学“中国民营企业资本与运作研究中心”专家咨询委
员会委员、厦门市“十一五”制造业信息化专家组成员，厦门船舶重工股份有限公司副董事长、财务
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曾在中国银河证券有限公司等金融机构从事资金交易、证券分析、财务管理、证券投资等工作；在《
金融研究》、《经济学动态》等刊物上发表过多篇财经论文，是《证券投资基金管理学)一书的副主编
。
 
    具有10年金融、证券从业经历，7年大型股份制制造企业的高层管理背景，15年财务和投资管理工作
经验在私募股权投融资、证券投资、企业资本运营、财务和战略管理、信息化等方面有着丰富的实践
经验和较深的理论研究。
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章节摘录

　　本书对中国私募股权基金进行深入研究，主要有三个方面的贡献：　　1.对证券投资基金理论研
究进行纵向拓展　　国内学者已经对我国证券投资基金的发展进行了深入而系统的研究，提出了许多
独到的见解。
由于证券投资基金是对上市公司股票或债券等公开流通的证券进行投资，一般不对未上市公司的股权
进行投资。
因此，对投资于未上市公司的股权进行投资的私募股权基金进行研究是对证券投资基金理论研究方向
的纵向拓展，对完善我国投资基金研究体系具有重要的理论意义。
　　2.明晰中国私募股权基金的概念、定位与发展模式　　中国私募股权基金发展缓慢或者走弯路，
其中一个重要的原因是对私募股权基金的内涵和外延及其本质认知不足，从而对其定位不准确所致。
因而深入研究私募股权基金的概念与内涵、运作机制、市场定位等问题对建立我国私募股权基金正确
发展模式具有重要的指导意义。
　　3.对如何完善我国私募股权基金发展的外部支持环境提供指导意见　　私募股权基金是中国金融
市场中为我国创新型国家建设提供金融功能服务不可或缺的重要金融机构，必须大力发展。
但发展中国私募股权基金需要外部环境的良好支持，包括法律法规、财政政策、科技环境、人才环境
、退出市场、诚信体系等方面。
通过研究私募股权基金发展所需的外部支撑环境需要，分析我国现有的外部支撑环境现状和存在的问
题，可为我国政府进一步完善我国私募股权基金外部支持环境提供有益的指导意见。
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　　私募股权基金国际比较与经验借鉴，中国私募股权基金发展轨迹及其评价，中国私募股权基金定
位思考，中国私募股权基金运作的内部治理机制建设，中国私募股权基金发展的外部环境建设，中国
私募股权基金发展前瞻。
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