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内容概要

《积极型投资组织管理》在1994年初次出版，由于其严谨的结构和数学推导而被誉为开山之作。
此书勾勒出一个创新的方法，即挖掘资产收益的原始信号，进行精确预测，并基于这些预测构建投资
组合以取得超额回报并最大程度地控制风险。
本书出版以来为千千万万的投资经理提供了帮助。
    第二版增加的内容有资产配置、多/空头投资、信息区间以及其他相关主题。
也回顾了第一版中的若干讨论，对于诸如风险、离差、市场影响和绩效分析等问题提供了一些新的理
解，同时适时增加了一些实证的证据。
    更新以后的第二版分成四个部分：基础知识、预期收益和估价、信息处理以及执行，提供的内容包
括：    积极型投资管理的框架，以及如何利用基本的组合理论；    在此框架内进行推演；    把市场洞
见转化为高回报投资策略的技术；    如何使用、何时使用以及怎么使用多/空投资策略；    评价投资策
略的有效方法；    评价交易费用以及减少交易费用的有效方法；    风险模型准确性的历史信息和实证
信息；    用附录的方式提供每个章节数学推导的详细解释；    独特的实际操作联系以帮助理解新的概
念。
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作者简介

Richard C.Grinold，博士，巴克莱全球投资公司高级战略与研究部董事总经理。
Grinold在BARRA工作14年，先后担任主管研究的董事、执行副总裁以及总裁，任加州大学伯克利分校
管理学院工作20年，先后担任金融系主任、管理科学系主任等。

　　Ronald N.Kahn，博士，巴克莱全球投资公司高级积极型战略组董事总经理。
Kahn在BARRA工作了11年，其中7年担任了主管研究的董事。
他还是《投资组合管理杂志》和《投资咨询杂志》编辑顾问委员会成员。

　　两名作者都著作颇丰，因其在风险模型、投资组合优化及交易分析、股票、固定收益、国际投资
和积极型管理的量化研究方法等领域的开创性工作面广为人知。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<积极型投资组合管理>>

书籍目录

第1章  引言第一部分  基础知识　第2章  一致预期收益——资本资产定价模型　第3章  风险　第4章  超
额收益、基准组合和增加值　第5章  残余风险和收益： 信息比率　第6章  积极型管理基本定律第二部
分  预期收益和估价　第7章  预期收益和套利定价理论　第8章  估价理论　第9章  估价实践第三部分  
信息处理　第10章  预测基础　第11章  高级预测　第12章  信息分析　第13章  信息时间区间第四部分  
执行　第14章  投资组合的构建　第15章  多/空投资　第16章  交易成本、换手率和交易　第17章  绩效
分析　第18章  资产配置　第19章  基准组合时机选择　第20章  积极型管理的历史记录　第21章  开放性
问题　第22章  总结附录A  标准符号附录B  术语表附录C  收益和统计基础

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<积极型投资组合管理>>

章节摘录

　　第1章　引言　　投资艺术正在向投资科学演变，这个演变正在悄然发生并将持续下去。
演变的方向虽然明确，但节奏在不断变化。
随着越来越多新一代科学型投资经理人的成长，他们将更多地依靠科学的分析、程序及结构化而不是
凭借直觉、忠告和奇思怪想。
当然，这并不意味着超凡的个人投资洞察力会过时，而是意味着投资经理们可以用更系统的方式获取
和运用他们的天赋。
　　我们希望这本书能够为新一代积极型投资经理提供一个分析基础。
我们将探讨一个崭新的专题，即数量型积极型投资管理——即通过运用严密的分析和严格的程序来击
败市场（beat the market）——这是一个与现代金融经济学研究并行发展的领域。
现阶段，各顶尖的大学都投入了大量的精力来研究金融经济学，这种研究并不在意实际的投资回报。
事实上，从金融经济学的角度来看，积极型管理即使不完全值得怀疑，似乎也是非常庸俗的。
建立在市场有效性基础上的现代金融经济学，在过去十几年里，促使积极型投资管理（努力击败市场
）转向了消极型投资管理（努力与市场匹配）。
　　学术界对有效市场的迷信崇拜已经开始分化，学术界内部对积极型管理的观点并不一致。
一部分人现在致力于调查市场可能的无效性；而另一部分人则仍坚定地认为市场是有效的，虽然他们
在捍卫自己的结论时已经变得孱弱。
　　我们的目的是从学术角度寻找积极型投资管理的结构和内涵，而不是寻找结论。
我们将发展一套实际而系统的方法来研究积极型管理，这项工作具有重要的意义，但却并非易事。
我们知道，市场的力量非常强大，它可以使其参与者协调有序。
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编辑推荐

　　本书为科学的积极型投资管理提供了一个严谨的理论框架，即投资科学。
投资科学是研究在一定投资风险和成本下使收益最优化，需要研发投资组合模型、工具并进行分析。
本书旨在为新的积极型投资组合管理人员提供分析基础，通过严谨的数量化分析过程获得高于市场平
均水平的收益率。
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