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前言

　　随着我国资本市场的快速发展，一些上市公司由于各种原因陷入财务困境。
上市公司陷入财务困境对公司的投资者、债权人、内部员工及其他相关利益者都会产生不同程度的影
响，甚至可能会影响到经济和社会的稳定。
因此，对上市公司财务困境的研究成为学术界研究的热点问题之一。
　　目前，对财务困境问题的研究尚未建立起比较完善的财务困境理论研究框架，这在一定程度上影
响了对财务困境问题的深入研究。
　　本书是作者在其博士论文基础上修改完成的。
作者以中国上市公司为研究对象，剖析了财务困境的成因，归纳了财务困境的特征，进行了财务困境
的预测，分析了财务困境的演化，提出了解决财务困境的方法等，尝试建立起上市公司财务困境的理
论研究框架。
本书的主要特色与创新可以归纳为：　　1.本书不仅对上市公司财务困境发生前、发生时的问题进行
了分析，而且对财务困境发生后的状况进行了研究，尝试建立上市公司财务困境理论研究框架。
具体研究是以困境事项为基础，采用“一体两翼”方式，初步建立较为完整的上市公司财务困境理论
研究框架。
“一体两翼”是指以公司财务困境事项为主体，以财务困境发生前后为“两翼”。
财务困境发生前主要研究财务困境概念的界定，财务困境原因的分析，财务困境特征的归纳以及财务
困境的预测；在财务困境发生后，主要研究财务困境的演化趋势和解决困境对策。
　　2.在研究方法上，能够做到理论分析与实证相结合、定性与定量相结合、典型案例与综合比较相
结合、横向对比与纵向对比相结合。
　　尽管本书对中国上市公司财务困境问题的研究取得了一定成果，具有一定的理论意义和实践价值
，但是仍然有些方面值得进一步研究，如上市公司财务困境的概念界定仍有待商榷等。
　　本书是一部较为全面研究上市公司财务困境问题的作品，它的出版会对进一步深入研究我国上市
公司财务困境问题有积极作用。
　　吕长江　　2008年8月
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内容概要

随着我国资本市场的快速发展，上市公司质量日益受到重视。
一些上市公司由于各种原因陷入财务困境。
上市公司陷入财务困境不仅会使投资者、债权人遭受损失，还可能会影响经济和社会稳定。
本书在原有上市公司财务困境研究的基础上，对上市公司财务困境的全过程进行了整体研究。
    本书研究的主要内容是：（1）界定了财务困境的概念，确定了研究样本，对上市公司财务困境的特
征进行了深入分析；（2）对上市公司财务困境的成因进行了分析；（3）主要采用多元判别分析
和Logistic回归分析两种方法对财务困境进行了预测；（4）分析了上市公司财务困境的演化现状、过
程和结果，并进行了典型案例分析，对被取消特别处理公司重组绩效进行了实证分析，提出了解决财
务困境的对策。
    本书的主要结论是：（1）公司发生财务困境的过程，包括困境预兆、困境发生和困境演化等；（2
）导致公司陷入困境的两个内部因素——财务因素和治理结构因素的作用不同，财务因素是直接因素
，治理结构因素是诱发财务困境的深层次因素；（3）财务困境发生前存在明显的困境特征，这种特
征主要表现在财务和治理结构两个方面；（4）财务困境发生的可预测性；（5）财务困境演化的三个
方向；（6）重组是解决财务困境的主要手段等。
    本书的主要特色是：（1）对上市公司财务困境发生前、发生时和发生后的状况进行了整体研究，形
成了较为完整的上市公司财务困境研究体系；（2）以困境事项为基础，采用“一体两翼”方式，初
步建立了较为完整的上市公司财务困境的理论研究框架；（3）理论分析与实际案例剖析相结合；（4
）横向对比与纵向对比相结合；（5）研究样本的时间跨度大、变量选择多。
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赵国忠，博士，北京市经济管理职业学院会计系副主任、教授，学院学术委员会委员、中国注册会计
师（CPA），北京“双高”（高级经济师和高级会计师）人才测评中心专家委员，北京市高等院校优
秀中青年骨干教师，享受政府特殊津贴。
在会计师事务所兼职8年，担任多家企业财务顾问。

    主持创建了学院“会计实验室”，主持制订北京市教育委员会《北京市成人院校会计专业示范性教
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    公开发表论文30余篇，编写教材和专著20余部，其中包括教育部普通高等教育“十一五”国家级规
划教材——《会计报表编制与分析》，北京市教育委员会高等教育精品教材——《财务会计操作实务
》和《财务管理实务》。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<上市公司财务困境研究>>

书籍目录

第1章　绪论 　1.1　研究背景和研究意义 　1.2　研究综述　1.3　研究目的和研究内容 　1.4　研究方
法和主要结论 　1.5　创新点与特色　1.6　本书的结构安排和框架图 第2章　上市公司财务困境特征研
究 　2.1　财务困境含义界定 　2.2　数据来源及样本选择 　2.3　财务困境样本公司现状 　2.4　财务
困境公司特征 　2.5　财务困境公司的特征分析　2.6　本章小结 第3章　上市公司财务困境的成因分析
　3.1　财务困境成因的基本分析　3.2　导致公司陷入财务困境的内部因素具体分析　3.3　本章小结 
第4章　上市公司财务困境预测分析　4.1　文献综述 　4.2　上市公司财务困境财务分析 　4.3　本章小
结 第5章　上市公司财务困境演化与对策研究　5.1　上市公司财务困境演化现状和过程分析　5.2　个
案研究 　5.3　被取消特别处理公司重组绩效研究设计 　5.4　被取消特别处理公司重组绩效实证分析 
　5.5　本章小结 第6章　研究结论及未来研究展望 　6.1　研究结论　6.2　研究局限性与未来研究方向
附录 　附录一：ST公司样本与NST公司样本表 　附录二：四川长虹财务分析案例参考文献 后记

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<上市公司财务困境研究>>

章节摘录

　　企业财务状况反映企业针对现实或可能的财务风险而保持持续经营的能力。
保持持续经营的能力是公司生存和发展的必要条件，财务困境是一种特殊的企业财务状况，财务状况
恶化就会使企业陷入财务困境，因此公司的持续经营能力的强弱就成为本章界定财务困境的基础。
而要对财务困境公司的相关情况进行研究，本章又面临以下几个问题：　　1.对于财务困境的含义，
国内外的学者有不同的界定及解释，那么何种界定才是比较合理的？
这是本书研究的首要前提，如果无法界定财务困境的含义，就无法确定本章的研究对象，也就失去了
意义。
　　2.基于财务困境的演化机理，公司发生财务困境要经历一个过程：困、境预兆（财务状况欠佳）
、困境表现（发生）以及困境演化等。
在这个过程中，财务困境公司是否会表现出区别于其他正常公司的行为特征，特别是财务困境公司在
困境前兆时期是否存在明显的困境特征？
　　3.一般来说，公司特征可以表现在财务和非财务两个方面，那么财务困境公司在这两方面又会表
现出何种区别于正常公司的特征？
　　本章将基于以上问题对财务困境公司的特征进行研究。
　　本章第1节在分析国内外学者对财务困境定义界定的基础上，提出以公司因.财务状况异常而被特
别处理这一事件作为公司陷入财务困境的标志，这也是国内学者进行研究时普遍使用的界定方法。
根据以上的界定标准，本章在第2节选取2004-2006年新增因财务状况异常而被特别处理的A股上市公司
（简称sT公司，总计为136家）作为样本，对财务困境公司的一般状况进行分析，包括财务困境公司上
市时间特征和行业分布特征以及公司因财务状况异常而被特别处理后公司的现状（财务状况是否改善
）。
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