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内容概要

托马斯·E·科普兰、J·弗雷德·韦斯顿、库尔迪普·夏斯特里所著的《金融理论与公司政策(第四
版)》将金融理论、经验证据和公司实践融为一体，从一个独特视角准确阐述了现代金融学的主要内容
，展示了金融学和公司财务学的前沿研究成果和广阔发展前景。
《金融理论与公司政策(
第四版)》分两大部分，第一部分系统阐述了现代金融学的六大核心理论：效用理论、偏好理论、均值
—方差投资组合理论、资本资产定价模型和套利定价理论、期权定价理论，以及莫迪格里安尼—米勒
理论，并提供了数学推导过程和经验证据，展示了最新研究成果和学科发展前景；旨在为读者搭建学
习文献的平台，构建金融学的概念框架，培养实证研究能力，并为他们确定研究方向开拓新的思路。
第二部分集中阐述了公司政策：资本结构和资本成本、股利政策、公司发展战略、公司治理、国际财
务管理；旨在为工商管理硕士(MBA)提供金融领域的实践经验，向他们展示金融学的发展动态，培养
首席执行官所必需的理性决策能力。
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书籍目录

第一部分 金融理论
第1章 导论：资本市场、消费和投资
  A.引言
  B.不存在资本市场时的消费和投资
  C.存在资本市场时的消费和投资
  D.市场与交易成本
  E.交易成本及其分类
  小结
  参考文献
第2章 投资决策：基于确定状况
  A.引言
  B.费雪分离定理：投资决策中的个人效用偏好分离
  C.代理问题
  D.股东财富最大化
  E.资本预算法
  F.净现值和内部收益率的比较
  G.基于资本预算的现金流
  H.放松假设
  小结
  参考文献
第3章 选择理论：不确定状况下的效用理论
  A.不确定状况下的选择五公理
  B.且构建效用函数
  C.风险规避的定义
  D.低风险与高风险下风险规避程度的比较
  E.随机占优
  F.决策标准：均值与方差
  G.均值一方差悖论
  H.近期研究与经验证据
  小结
  参考文献
第4章 选择目标：均值一方差投资组合理论
  A.单项资产风险与收益的度量
  B.投资组合风险与收益的度量
  C.两项风险资产(不含无风险资产)构成的有效集
  D.一项风险资产和一项无风险资产构成的有效集
  E.最优投资组合选择：多项资产
  F.投资组合多元化与单项资产风险
  小结
  参考文献
第5章 市场均衡：资本资产定价模型和套利定价理论
  A.引言
  B.市场投资组合的有效性
  C.CAPM的推导
  D.CAPM的性质
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  E.运用CAPM估值：不确定状况下的单期模型
  F.CAPM在公司政策中的应用
  G.CAPM的扩展
  H.CAPM的实证检验
  I.市场风险溢价
  J.实证市场线
  K.评价业绩问题：罗尔的批评
  L.套利定价理论
  M.套利定价理论的实证检验
  小结
  参考文献
第6章 或有要求权定价：期权定价理论与证据
  A.引言
  B.影响欧式期权价格的因素
  C.组合期权：图形表示
  D.股权即是看涨期权
  E.看跌与看涨期权的平价关系
  F.看涨期权边界值的占优定理
  G.期权定价公式的推导——二项式方法
  H.不支付股利的股票看涨期权定价
  L.美式看跌期权定价
  J.期权定价模型的扩展
  K.期权定价模型的实证分析
  小结
  参考文献
第7章 不确定状况下的多期资本预算：实物期权分析
  A.引言
  D.净现值与决策树和实物期权的比较
  C.实物期权定价的三个关键假设
  D.以支付股利资产为标的物的实物期权定价
  E.实物期权的类型
  F.简单实物期权组合的定价问题
  G.复合期权定价
  H.转换期权
  L.评价投资项目的实例
  J.经验证据
  小结
  参考文献
第8章 有效资本市场：理论
  A.资本市场有效性的定义
  B.信息价值的定义
  C.信息价值和有效资本市场的关系
  D.理性预期和市场有效性
  E.有价信息的市场有效性
  F.风险调整的统计检验
  G.市场有效性与资本资产定价模型的联合假设
  小结
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  参考文献
第9章 有效资本市场：证据
  A.基于残差分析的实证模型
  B.相关信息(对收益与现金流的比较)
  C.调整的速度
  D.拒绝强式有效
  E.实证研究的普遍性错误
  F.半强式异象：长期
  G.半强式异象：短期
  H.横截面之谜
  小结
  参考文献
第10章 信息不对称和代理理论
  A.信息不对称
  B.代理理论
  C.代理理论和公司理财
  小结
  参考文献
    第二部分 公司政策：理论、证据与应用
第11章 资本结构禾口资本成本：理论与证据
  A.仅有公司所得税情形下的公司价值
  B.存在个人所得税和公司所得税情形下的公司价值
  C.引入风险——Modigliani-Miller模型与资本资产定价模型的综合
  D.风险债务的资本成本
  E.考虑业务中断影响与利息税收抵免效应的模型
  F.业务中断成本：经验证据
  G.代理成本——另一种最优资本结构均衡理论
  H.非均衡效应
  I.资本结构的相关经验证据
  J.实际操作中，人们如何运用该理论决定最优资本结构?
  K.负债的到期结构
  L.其他金融工具对资本成本的影响
  小结
  参考文献
第12章 股利政策：理论与经验证据
  A.无税情形下的股利政策无关论
  B.存在个人所得税与公司所得税情形下的股利政策
  C.走近最优股利政策理论
  D.股利政策的行为理论模型
  E.追随者效应与除息日效应
  F.股利公告日效应：信号传递假设
  G.股利与公司价值的关系
  H.公司股权回购
  L.其他股利政策问题
  小结
  参考文献
第13章 收购、资产剥离、企业重组与公司治理
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  A.兼并活动
  B.可选增长战略
  C.并购是一个调整过程
  D.并购的理论、含义与经验证据
  E.集团企业合并中协同效应的潜在来源
  F.公司并购
  G.合资企业
  H.联盟和合伙
  I.减少资产，创造价值
  J.所有权结构的变更
  K.合并防御
  L.会计问题
  M.公司治理
  N.德国公司和日本公司的公司治理
  小结
  参考文献
第14章 国际财务管理
  A.汇率波动
  B.国际金融体系
  C.国际交易分析
  D.国际平价关系
  E.经验证据与汇率预测
  F.外汇风险管理
  G.国际资产定价模型
  H.资本成本与货币风险
  小结
  参考文献
第15章 尚未解决的问题、有待研究的领域以及金融研究的前景
  A.公司理财
  B.风险管理
  C.金融管理
  D.实物期权定价
  E.估值——专家系统和神经网络
  p.监管
  G.实证研究
  H.证券市场和市场微观结构
  I.收益的横截面分析
  J.个体决策
  K.实验经济学
  小结
  参考文献
  词汇表

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<金融理论与公司政策>>

章节摘录

版权页：   插图：   公司可以采用下列两种方式之一回购自己的股票：通过公开市场回购或要约收购。
公开市场回购通常（并非总是）是指在一段时期内逐步购回股票。
而要约收购时，公司通常会明确提出要求回购的股数、要约价格以及要约生效的时间。
如果股东实际投标的股数超过公司明确要求回购的股数，则回购通常按比例进行；如果投标的股数低
于公司认购数，则公司可以决定取消要约或延展到期日期。
在展期内，投标的股票可以按比例或先到先得原则进行认购。
 在决定向股东传输财富方式是采取股利支付还是股票回购时，需要进行多次权衡。
我们在本章前面讨论了当边际投资者的资本利得税低于股利一般所得税时，股票回购的税收优势。
Jaganathan，Stephens和Weisbach（2000）也指出，管理层认为股票回购比股利更为灵活。
股票回购具有周期性，而股利会随着时间的推移平稳增长。
公司仅当能够获得高额“永久”经营收入时才会支付股利，而当公司收入波动性变大，存在更多“临
时”收入时，才会回购股票。
一般地，公司业绩好的时候往往会提高股利，而业绩差的时候，往往会进行股票回购。
Guay和Harford（2000）发现了类似的结果，即公司在确定能够获得永久现金流时，会选择发放股利，
而在获得临时收入时会选择股票回购。
他们还发现，分配盈余方式的选择其实是给市场传递信号。
控制了支付规模和市场对现金流量的永久性预期之后，他们发现，市场价格对股利增长表现为正面反
应，对回购也表现为正面反应，但前者的反应更为显著（不考虑任何税收劣势）。
 Dittmar和Dittmar（2002）对宏观经济条件如何影响公司支付政策进行了检验。
他们发现，盈余的临时增长和永久增长都会带动回购总量的增加，其中，永久增长由盈余总额与多个
宏观经济变量之间的协整关系估计得出，宏观经济变量包括人均GDP、人均非耐用品与服务消费额，
以及工业生产总值。
他们还发现，回购占总支付比率仅仅受临时盈余变动的影响，而永久盈余的变化仅仅是股利变化的动
因。
基于上述结果，他们认为，回购只是适用于永久盈余的分配方法。
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编辑推荐

《金融理论与公司政策(第4版)》是国外经典公司理财的教材，与ROSS的版本不同，着重介绍财务中
的风险与收益等理论对公司投资融资股利政策的影响，注重培养原理和思维能力。
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