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前言

金融是经济的核心，是现代经济发展的血液。
各类金融市场功能的完整发挥与各类金融机构运转的正常进行是经济得以持续发展、社会财富不断增
加的前提和保障。
金融业的存在和发展对经济的影响是深远的，然而，金融业的竞争同时又是异常残酷的。
因此。
一直以来各市场主体都是通过不断地提高金融工具创新水平来维持竞争力。
金融工具创新的不断深化，也是各国实现经济增长方式转变和产业结构转换的一个重要方式和手段。
即便是发端于2007年美国次贷市场的全球金融危机改变了现代金融机构的组织体系与金融市场功能的
发挥，影响了金融工具创新的步伐。
然而，金融市场在现代市场体系中的重要作用从来没有动摇过，相反，却承担着弓J领全球经济复苏的
重任。
金融机构体系的重组与金融市场功能的转变和完善，让学界的研究素材增加了许多，也为我们进一步
探究金融市场本质、金融机构经营管理方式的改变和金融工具创新的改革提供了机会。
改革开放三十多年的发展历程也是我们不断引进西方成熟金融理论。
用最先进的金融理论来指导我们金融改革和发展的实践过程。
为了更好地服务于这一实践进程，在金融学教学领域，我们也在不断地引进西方成熟而又广受欢迎的
高端金融学教材。
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内容概要

　　本书旨在描述当今金融市场上存在的广为应用的融资、投资和控制风险的工具，对资本市场的各
种参与者，资本市场的组成与结构，以及资本市场中股票、债券、期货、期权、互换等金融工具的原
理、作用及其应用等进行了详细分析。
本书内容全面、详细、通俗易懂，理论研究与实证分析相结合，使读者对复杂的资本市场更容易理解
。
　　本书既可应用于投资银行课程，又可作为衍生晶市场课程的补充教材。
　　本书配有内容丰富的教学资源库，读者可填写书后的《教学支持服务表》申请获取以上资源。
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章节摘录

插图：Some contracts give the contract holder either the obligation or the choice to buy orsell a financial asset.
Such contracts derive their value from the price of the underlyingfinancial asset. Consequently, these contracts are
called derivative instruments. Thearray of derivative instruments includes options contracts, futures contracts,
forwardcontracts, swap agreements, and cap and floor agreements. Each of these derivativeinstruments and the role
they play in financial markets will be discussed throughoutthis book.The existence of derivative instruments is the
key reason why investors can moreeffectively implement investment decisions to achieve their financial goals and
issuerscan more effectively raise funds on more satisfactory terms. Several of the financialinnovations and strategies
discussed throughout this book rely on the market for deriv-ative instruments.As with any financial asset, derivative
instruments can be used for speculative pur-poses as well as for accomplishing a specific financial or investment
objective.Unfortunately, several financial fiascoes involved the use of derivative instruments. Asa result, some
regulators and lawmakers fear derivative instruments, viewing them asthe "product of the devil."
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