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前言

　　20世纪70年代末以来的改革开放是人类历史上“里程碑”式的创举，极大地推动了我国经济、社
会的快速发展，也促进了证券市场在中国境内的萌生和发展。
1992年10月，中国证监会成立，标志着全国性的证券市场开始发展。
接下来十几年，我国证券市场从小到大，迅速发展。
如今，我国证券市场已初具规模，制度不断完善，从业者不断成熟，法律制度、交易规则、监管体系
等各方面也逐步健全。
　　证券市场的核心作用就是促进社会资源的有效配置。
随着我国市场经济体制的逐步建立，对市场化资源配置的需求日益增加，证券市场在经济体系中的作
用也日益提高。
伴随着我国经济的进一步发展，证券市场的发展也将面临新的机遇。
经济的发展、产业结构的调整、经济发展方式的改变，都离不开证券市场的资源配置功能。
长期以来，我国的金融体系高度依赖以银行为主的间接融资，为防范风险，需要进一步提高证券市场
直接融资的比重。
在全面建设和谐社会的过程中，建立和完善多层次养老体系、改革医疗保险体制和建设新农村等重要
领域，也需要证券市场提供全面有效的金融支持。
另一方面，我国的证券市场也面临一些不足，主要体现在：（1）证券市场的结构有待完善。
股票市场可流通股份的比例仍然偏低，交易品种和数量还不够丰富，公司债券市场发展严重滞后，商
品期货和金融衍生品市场也有待加快发展。
（2）市场机制和效率有待健全和提高。
目前的股票发行核准制行政色彩较浓，市场中介的作用不能充分发挥；交易机制有待完善，我国股票
市场交易成本较高；银行间债券市场、交易所债券市场及银行柜台债券市场相互连通不够，效率较低
。
（3）投资者结构不尽合理。
虽然近年来证券投资基金快速发展，但总的来看，个人投资者比例仍然偏高。
因此，我国证券市场进一步加快发展的必要性和上升空间都非常巨大。
这将给中国证券市场的参与者，无论是融资者还是投资者，带来众多的机遇。
要把握这些机遇，需要更好地了解证券市场的运转机制、运行规律、相关产品、机构行为等方面的知
识，这正是本书写作的目的。
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内容概要

本书适用于财经管理类本科高年级、硕士研究生低年级和MBA学生的教学，也适合有一定财经基础的
读者自学。
　　一般来说，学习证券投资学课程的学生，大多已经修完财务管理、金融学等课程，因此本书在保
持篇章结构完整的基础上，倾向于对固定收益、衍生工具、股票估值等方面的介绍，难度稍大；本书
中大多数例子都是使用证券市场的实际数据来分析，同时安排了大量的现实案例，而且这些市场数据
和案例基本都是我国企业的。
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章节摘录

　　有价证券有广义与狭义两种概念。
广义的有价证券包括商品证券、货币证券和资本证券。
商品证券是证明持有人有商品所有权或使用权的凭证，如提货单、运货单、仓库栈单等。
货币证券是指本身能使持有人或第三者取得货币索取权的有价证券。
货币证券主要包括两大类：一类是商业证券，主要包括商业汇票和商业本票；另一类是银行证券，主
要包括银行汇票、银行本票和支票。
资本证券是指由金融投资或与金融投资有直接联系的活动而产生的证券。
持有人有一定的收入请求权，它包括股票、债券、基金证券及其衍生品种，如金融期货、可转换证券
等。
狭义的有价证券即指资本证券。
在日常生活中，人们通常把资本证券直接称为有价证券乃至证券。
本书所讲的证券，就是指资本证券。
因此，证券市场就是股票、债券、投资基金券等有价证券发行和交易的场所。
　　按不同的划分标准，证券有不同的分类。
　　（1）按证券所代表的权利性质分类，证券可以分为股票、债券和其他证券三大类。
股票和债券是证券市场两个最基本和最主要的品种；其他证券包括基金、衍生工具，如金融期货、可
转换证券、权证等。
　　（2）按发行主体的不同，证券可分为政府证券、政府机构证券和公司证券。
政府证券通常是指由中央政府或地方政府发行的债券；政府机构证券是由经批准的政府机构发行的证
券；公司证券是公司为筹措资金而发行的证券，如股票、公司债等。
　　（3）按是否在证券交易所挂牌交易即上市交易，证券可分为上市证券与非上市证券。
上市证券是指经证券主管机关核准发行，并经证券交易所依法审核同意，允许在证券交易所内公开买
卖的证券。
非上市证券是指未申请上市或不符合证券交易所挂牌交易条件的证券，不允许在证券交易所内交易，
但可以在其他证券交易市场交易。
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