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前言

　　投资是一种相对独立的社会经济活动，是社会和经济发展的基本推动力之一。
投资对促进经济增长的重要性在西方传统经济学中早有论述，现代西方经济学中的投资理论更是在不
断更新发展。
迄今为止，散见于国内外出版的各种书籍中关于投资的定义就有数十种之多。
由于人们所处的社会环境和经济发展阶段的不同，以及各自所研究的领域和思考问题的角度不同，各
种关于投资的定义存在诸多的分歧。
从这个角度我们可以看出，投资在学界引起的争议和在现实生活中所扮演的角色是多么的重要。
　　从不同的角度和以不同的标准对投资进行分类，可以发现投资涉及的经济活动和交易行为在社会
再生产中是多方面的，几乎遍布所有的生产活动。
按投资主体分，通常可以分为个人投资、企业投资、政府投资和外国投资，其中个人投资和企业投资
合称为民间投资，与政府投资相对应；按投资的性质分，可以分为固定资产投资与流动资产投资；按
投资的方向分，可以分为生产性投资和非生产性投资，也可以分为第一产业投资、第二产业投资和第
三产业投资；按融资手段和目的分，可以分为直接投资和间接投资；按投资的对象分，可以分为实业
投资、金融投资（证券投资）和产权投资；按投资的时间期限分，可以分为短期投资、中期投资和长
期投资等等。
不同的分类对考察投资的实际经济效益、改进投资策略和促进投资发展具有重要的现实意义。
　　在中国，投资活动对社会和经济的发展起着重要的推动作用。
自从新中国成立以来，投资建设对国民经济体系的建立和完善、人民生活水平的提高和综合国力的增
强一直都起着关键性作用。
特别是改革开放以后，全社会固定资产投资更是迅猛增长，2003年中国全社会固定资产投资为42
643.42亿元，比2002年同期增长28.4％，2003年全年资金来源合计为45 801.79亿元，比2002年同期增
长34.7％，利用外资总额为2 176.60亿元，其中外商直接投资额为l 593.85亿元，比2002年同期增长33.5％
。
2003年外国对华直接投资达527亿美元，成为世界上吸引外资最多的国家。
投资活动的快速增长为国民经济保持高速、稳定的增长提供了坚实的基础，在投资活动的带动下
，2003年GDP实现了9.1％的增长速度。
　　2004年国务院先后颁发了《国务院关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》和《国务
院关于投资体制改革的决定》，针对我国资本市场发展的现状、存在的问题提出了具有战略意义的指
导意见，并且从深化投资体制改革、促进投资健康发展的角度出发，进一步规范政府投资、鼓励企业
自主投资，以此促进经济的发展。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<投资银行业务与经营>>

内容概要

为了更好地反映金融危机影响下投资银行的发展变化，这次修订，我们重点做了如下几个方面的调整
：第一，增加投资银行风险管理这一章节。
第二，根据我国投资银行发展的现状，尤其是自营业务不断扩大的现实，增加了证券自营业务这一章
节。
第三，根据国外投资银行发展的现实情况，把上一版的第十二章内容充实到了第十一章和第一章里面
。
第四，及时更新有关政策法规和数据。
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章节摘录

　　四、20世纪70年代以来经济国际化及管制放松下的投资银行　　现代经济的发展，对开放性的要
求日益迫切。
对于金融业，管制与反管制始终是对立运动的两股力量。
当经济增长要求冲破旧有的束缚时，管制的放松就以官方默认的方式或金融机构规避壁垒、暗度陈仓
的方式得以获得。
投资银行在这一时期参与竞争的成果主要可归为两类：金融创新带来的业务拓展及与商业银行的互相
渗透；海外业务的拓展。
　　（一）金融创新带来的业务拓展及与商业银行的互相渗透　　20世纪70年代以来，投资银行为了
争取顾客、开拓业务领域，不断推出各种金融创新产品。
例如20世纪70年代初开始出现的抵押债券、一揽子金融管理服务；LBO（杠杆收购）及相关高收益债
券等金融衍生产品；期权、期货、利率和货币互换等；为客户进行套期交易，帮助客户理财，进行风
险管理等业务。
同时，商业银行也通过设置分支机构，从事证券投资。
例如，纽约第一花旗银行利用《1956年银行控股公司法》的空当，组织了一个控股公司——第一花旗
公司，从事《格拉斯一斯蒂格尔法》以外的各种业务，包括证券管理与经营。
随着金融创新的日新月异，法律规范的种种条框显得宽松起来。
分业经营的防火墙已裂隙累累，大银行家意识到围着所谓“中央银行”之称的《格拉斯一斯蒂格尔法
》团团转的时刻已经要结束了。
其他金融机构、储贷机构、保险公司、信托公司等也正绕过传统的分业管理体制约束，互相侵蚀对方
地盘。
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