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内容概要

2008年，在外部环境恶化、国内结构性政策调整以及经济内在周期的三重压力下，我国“出口-投资导
向型增长模式”的内在矛盾全面激化，总供给与总需求关系出现逆转，宏观经济急转直下，出现“冰
火两重天”的急剧变化，中国宏观经济开始步入深度下滑的下行区间。
 　 2009年，由于世界经济周期与中国经济周期、实体投资调整周期与金融资本调整周期、结构转型力
量与周期性调整力量、房地产调整周期与制造业调整周期等多重因素的叠加，结构联动性和刚性的约
束，中国宏观经济将出现超预期深度下滑的局面。
    为了应对经济的深度下滑，政府出台了一系列经济刺激计划，但仍存在总量不足、中期反复波动的
风险。
本书将从总需求和总供给两个方面给出降低上述风险的政策建议。
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作者简介

中国人民大学经济研究所是从事中国宏观经济动态研究和重大经济问题研究的学术机构。
它主要依托中国人民大学经济学院的优秀研究力量，广罗其他机构的宏观经济专家，集中研究和讨论
中国宏观经济动态和前沿重大经济问题。
本机构每年按季度发布研究成果。
其中，第一季度和第三季度为宏观专题研究，第二季度和第四季度为中国宏观经济分析与预测。
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济调整分报告9：美国两次住宅金融危机比较分报告10：劳动力市场供给状况分析——基于户籍改革的
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全球利益调整进程中的中国宏观金融风险
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章节摘录

　　总报告：中国宏观分析与预测报告（2008年第4季度）&mdash;&mdash;深度下滑中的中国宏观经济
　　一、总体预测　　2008年在外部环境恶化、国内结构性政策调整以及经济内在周期的三重压力下
，中国宏观经济急转直下，经济增长速度在固定资产投资实际增速和外需增速下落的引领下出现大幅
度的下滑，中国宏观经济开始步人深度下滑的下行区间。
　　与其他年份相比，2008-2009年中国宏观经济运行机制可能呈现以下几个特征：　　（1）世界经
济周期与中国经济周期、实体投资调整周期与金融资本调整周期、结构转型力量与周期性调整力量、
房地产调整周期与制造业调整周期等多重因素的叠加决定了本轮经济下滑的深度特性。
　　（2）出口-投资驱动型生产方式的逆转决定了中国宏观经济将先后面临总需求下滑和总供给提升
的双重压力，在中国结构联动性和结构刚性的约束下，中国宏观经济不仅会出现&ldquo;冰火两重
天&rdquo;的急剧变化，而且其下滑的深度将超过通常的预期水平。
　　（3）中国外需面临的冲击将由前期的供给型冲击快速向需求型冲击转变。
这决定了中国外需下滑的幅度不仅会进一步提升，而且难以从供给面进行政策缓和。
　　（4）外需增速的下降暴露了中国宏观经济增长模式的脆弱性，但没有主导中国宏观经济直线下
滑的模式和深度。
实际投资的大幅度下降乃是中国宏观经济直线下滑的核心力量。
&ldquo;出口-投资导向型增长模式&rdquo;的内在矛盾决定了中国传统的增长方式和生产方式难以持续
。
中国宏观经济不仅面临总量性的急剧调整，更为重要的是它将面临增长模式的拐点式变化。
　　（5）房地产需求和房地产投资的下滑已成为定局，房地产深度调整的模式不仅决定了中国宏观
经济调整的路径，也决定了其调整的深度。
　　&hellip;&hellip;
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