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内容概要

本书作者认为，信息失真将可能加剧系统性风险，因为它容易使学界和管理层号错“脉”、开错“药
方”。
如前所述，全球化、网络化和虚拟经济体量庞大使现代经济系统性风险增大，更需要科学调控，否则
，调控系统的任何偏差，都会导致差之毫厘，谬以千里的失误。
    中央提出科学发展观，首先是科学决策，科学地调控经济，而这要基于对整体经济走势的科学研判
。
几个月前，管理层的主要调控方向是防止全面通胀，保持经济平稳增长。
央行采取的货币紧缩政策，对抑制通胀发挥了作用。
但随着房地产市场的降温，通胀的风险正在变小，通缩的威胁正在加大。
有关各方应该及时把握这一个根本变化，调整调控思路。
    作者分析认为，通胀已不是当前经济生活的主要矛盾，这是因为，引发通胀的三大主要因素正在变
化和逆转。
拉动通胀的外因——国际石油价格已经大幅回落，并可能步入下降通道；通胀的内因——房地产和公
共投资过热正在快速降温，今年下半年房地产开工量将减少30％～40％，明年新房开工量还会进一步
减少，明年国内仅钢材需求量将减少1亿吨以上，钢材价格将从高峰跌掉30％以上，其他相关建材价格
也将大幅下跌，铁矿石价格、煤价也会走低，PPI的拐点即将出现。
通胀的第三个因素——垄断利益集团抬高物价，中国更具有管控的行政优势和财力优势。
可以预料，在未来一两年，通胀也不是主忧。
而由于房地产大幅下滑，其在国民经济总量中占的份额太大，而且其下滑又是疾速式的，对整体经济
下滑的拉动能量很大。
加上股市非理性暴跌，投资者财富大幅缩水，必然缩减大件商品的消费和民间投资，建筑业和房地产
服务业的萎缩使失业大量增加，经济萧条的阴影替代了经济过热。
这种变化并非一夜之间发生的，而是由于缺乏前瞻的一边倒的思维方式，使我们不能做出及时的预调
反应，以老药方治新病，反而会恶化病情。
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作者简介

　　羊慧明，笔名邓阳、傻笑生。
许是属猴，从小不大听话，喜欢探险。
毕业于复旦大学新闻系，曾任新华社军事记者，上过战场。
系著名作家、学者、美国问题专家。
尝试用平视的目光看待天下众生世事，对上不卑，对下不亢。
不受任何利益集团左右。
出版的著作有：《中国的出路：改革》《中国1992：背水之战》《中国观念大爆炸》《中国1993：走
出混沌》《透视中国》（以上几本系与唐步云合著）《狂飙下的中国》《中国记者眼中的美国》《闲
聊美国》《谁来拯美国》《更年期的山姆大叔》《中国房市警告》《我们教育孩子的方式错了》《狼
市》《房市还能火多久？
》《画意禅境——国画大家刘伯骏诗画集》《人性化教育》《众爱移山——汶川大地震感动人心的那
些瞬间》等。
制作过电视片《美国经济掠影》《长江万里行》。
现居成都浣花溪畔之傻笑园。
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　金融衍生产品：商业智慧与官场智慧的博弈——最终谁捉弄了谁？
　华尔街的“恐龙”——投行与对冲基金　金融的“毒药”：贪婪　全球经济面临长期衰退　最可怕
的是信心的崩盘　美国7000亿救市计划能否救急?　为白宫支招：拯救美国楼市的建议　金融风暴的走
向　次贷风暴对世界各主要经济体的冲击程度主要取决于内因　次贷风暴给世界的警示　附录1：美
国次贷危机的教训　附录2：各国政府及媒体、学界对美国次贷危机的反应　　俄罗斯：世界金融体
系已崩溃最担心中国经济大幅下滑　　泰国：呼吁中、日等拥有大量盈余储备的亚洲国家创建一种亚
种债券　　印媒：美对华严重依赖  中国有能力摧毁美国经济　　英国政府5000亿英镑救市方案登台　
　美国：中国经济对全球至关重要　　中国学者：中国应领头货币新体系　　《华尔街日报》《金融
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　　20国集团：动用所有手段应对金融危机第二部分  次贷风暴冲击与中国的对策　次贷危机对中国的
直接影响不大　中国金融市场的六大隐忧　　一、中国楼市的问题比美国更严重    二、中国银行业的
生态：恶性竞争与信用体系脆弱的风险凸显    三、中国股市的“疑难杂症”    四、调控经济的思路倘
不转变中国经济将急剧下滑　　五、为什么要担心“热钱”进来?最怕的是内资外逃　　六、市场信息
预警系统不健全　⋯⋯第三部分　作者近年来对中国金融市场做出的预警后记
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章节摘录

　　第一部分　美国次贷危机的根源与连环；中击波　　华尔街“固若金汤”的金融大坝，溃于次贷
之蚁穴　　党英：羊老师，我记得你在《谁来拯救美国——9.11之后的美国经济》一书中写道，华尔
街之所以能成为全球金融市场的中心，一个最主要的原因就是，曼哈顿是世界上最安全的地方。
自南北战争后至9.11的136年中，美国本土从来没有经历过战争和内战，再加上美国是一个法制健全的
国家，金融体系安全而强大，海外资金一直把美国作为避险的天堂，乃至一些国家的中央银行，也把
本国的黄金储备转存到纽约曼哈顿的地下秘库中，因为他们相信把黄金存在曼哈顿的银行比存放在本
国还安全。
这是基于对美国金融体系安全的信任。
然而，次贷危机爆发后，人们对于华尔街金融安全体系的信任似乎已经动摇。
　　羰慧明：我看到有评论称，次贷危机对美国经济的打击堪比9.11。
其实，在我看来次贷危机对美国经济乃至世界经济的冲击远远超过9.11。
9.11恐怖袭击对美国经济及全球金融市场的影响是短暂的。
美国股市在9.11后复牌的第一周跌幅为14.2％，后来很快回升到9.11之前的9000多点的平台。
而美国经济的中流砥柱——房地产业在9.11后基本没受什么影响，仍保持繁荣成长，因为当时美国的
房地产性价比是全球最好的之一。
9.11恐怖袭击炸毁了双子大厦，只是伤了华尔街的硬件外壳，而作为华尔街灵魂的软件——金融体系
并未受到损害。
次贷危机却不同，其损伤了华尔街最根本的东西——金融体系的软件，动摇了世人对华尔街金融模式
、体系安全感和金融机构偿付能力的信任。
这种影响将是长期的。
　　党英：次贷危机是否暴露了华尔街金融体系本身也有缺陷？
　　羊慧明：是的。
艾伦·格林斯潘在《美国次贷危机的教训》一文中也承认，当前的金融风险评估体系，以及过去20年
形成的设定银行资本金要求及监管体系，包括《巴塞尔协议11》（又称巴塞尔新资本协议）国际监管
协定的有关标准已经受到质疑。
同样受到质疑的，还有从数学意义上讲堪称一流的经济预测模型和风险模型。
基于先进的统计模型的风险管理之所以表现得如此糟糕，最根本的原因是，用以估计模型结构的基础
数据同时来自浮华时期与恐慌时期，也就是说，它们来自有着重要不同的动因体系，这些模型没有完
全抓住人类的内在反应，无法捕捉到驱动全球经济本体的全部主导变量。
它们往往导致情绪在欢欣与恐慌之间摇摆，一代又一代地重复这种情形。
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