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前言

　　掌握预测和操作技术是在金融市场上取胜的关键，为此，无数人绞尽脑汁。
　　早期的“形态分析”方法根据往日的价格描在图纸上的形态，判断将来的价格趋势，得出三角形
、头肩形、M头或W底，甚至像龙、像蛇等。
实际上，价格随时都在变，走势曲线不像龙也像蛇，都有M或W形态，怎么遐想都是昨天的事了。
　　很多人认为股票价格取决于企业效益，于是侧重财务指标的研究，将价格与价值混为一谈一有时
企业经营业绩好，股价却下跌，而亏损企业的股价直往上蹿。
也有人绘出移动平均线企图预测市场——滞后，只能事后分析，不能用来预测。
现代许多证券分析软件，希望把预测工作拜托计算机完成。
更有人牵强地认为股价涨跌变化也有周期性，推崇“周期理论”　“时间之窗”，认为“历史会重演
”、“股市有规律”，可是，一旦出现“周期规律”时，先知先觉者逆向操作，新一轮周期就再也不
能出现。
　　投资金融市场必须注重运作，因此就有实际操作问题。
对传统金融理论，学者们研究得多，而对实践性市场交易技术，研究者少。
鉴于金融市场难预测，许多市场交易者单靠一个公式或一个软件完成交易的现状，笔者根据二十多年
教学心得和操作实践，并采纳许多市场操作高手经验，编成此书。
书中全面地介绍金融市场各种实用的操作技术；论述了如何应用金融工程学原理，利用金融衍生产品
加强资金的综合运作来提高效益；力图系统地将金融市场交易技术进行总结。
本书既可作为金融、证券专业学生实践课教材，也可供广大投资者参考。
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内容概要

　　投资金融市场必须注重运作，因此就有实际操作问题。
对传统金融理论，学者们研究得多，而对实践性市场交易技术，研究者少。
鉴于金融市场难预测，许多市场交易者单靠一个公式或一个软件完成交易的现状，笔者根据二十多年
教学心得和操作实践，并采纳许多市场操作高手经验，编成此书。
书中全面地介绍金融市场各种实用的操作技术；论述了如何应用金融工程学原理，利用金融衍生产品
加强资金的综合运作来提高效益；力图系统地将金融市场交易技术进行总结。
《金融工程：市场操作技术》既可作为金融、证券专业学生实践课教材，也可供广大投资者参考。
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作者简介

方贤达：教授级高级工程师。
出生于银行世家，1985年起多次前往香港学习、研究金融工程学和市场操作技术。
在金融市场操作上有独到的方法，创新设计了F45操作技术。
著有《金融工程学——衍生产品交易与设计》《对外经济技术关系》《企业涉外实务》《氯的含氧化
合物生产与应
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章节摘录

　　强制公告。
对某些上市公司信息披露不够充分、不及时而引起股票价格异常波动，采取强制公告。
　　做市制度（Market Making）。
由具备一定实力和信誉的机构作为特许交易商，不断向公众投资者报出某些特定证券的买卖价格，并
在该价位上接受公众投资者的买卖要求，以其自有资金和证券与投资者进行证券交易。
特许交易商即做市商。
香港市场规定，上市权证的发行商必须委任一位流通量提供者为其发行的备兑权证提供流通量，且每
一只权证只能有一名流通量提供者。
采用期货作为风险控制工具，与完全担保进行对冲的方式具有一定的相似性：可以保证权证发行人到
期有足够的标的资产履行给付义务。
优点：利用期货的保证金规则，与对冲方式相比可以降低资金占用。
缺点：虽然消除了权证的风险，但是承担了标的资产跌值的风险。
运用权证组合管理风险不需要每天根据市场状况调整仓位，还可以同时控制权证的上端风险和下端风
险，将收益和损失控制在确定的范围之内。
权证组合在管理风险的同时要实现盈利，同样需要发行人对标的资产价格走势有较为准确的判断。
在判断标的资产价格将高于自身行权价时买入行权价格较低的权证，在判断标的资产价格将低于自身
行权价时买人行权价格较高的权证。
　　停板。
交易所规定一笔委托不能高于或低于前一笔成交价的一定幅度，否则委托无效。
股票市场的涨跌幅限制以百分比来计算。
权证的涨跌停幅度采用绝对价格来进行限制，按下列公式计算：权证涨幅价格一权证前一日收盘价
格+（标的证券当日涨幅价格一标的证券前一日收盘价）×125％×行权比例；权证跌幅价格一权证前
一日收盘价格一（标的证券前一日收盘价一标的证券当日跌幅价格）×125％×行权比例。
当计算结果小于等于零时，权证跌幅价格为零。
　　选择合适的投资品种。
股票、基金、债券具有不同的收益和对应不同的风险水平，以投资组合的方式参与市场，树立正确的
投资收益预期和止损标准。
　　1．2．5担保（Charge）　　物的担保。
对项目的不动产和有形动产的抵押，对无形动产设置担保物权，即以项目特定物产的价值或者某种权
利的价值作为担保，如债务人不履行其义务，债权人可以行使其对担保物的权力来满足自己的债权。
　　人的担保。
担保人向债权人承担了第二位的法律承诺，即在被担保人不履行其对债权人所承担义务的情况下，必
须承担起被担保人的合约义务。
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媒体关注与评论

　　金融学者和一些曾经是金融市场中精英的顶尖人物，多数无法成为投资大师，因为资金投入后还
必须运作，这就有市场操作问题。
学者们研究的多是金融理论，对市场交易技术不熟悉。
市场交易技术不能用星座、周易和命理，也不能单靠一个公式或一个软件。
方贤达先生根据多年实际操作经验编写的《金融工程——市场操作技术》，是我们市场操作者的必备
书，证券从业者的工具书，大众投资者的指南。
　　——长江证券公司福州东大路营业部总经理 陈浩　　本书应用金融工程技术，为投资者提供了在
金融市场上的操作指南，对广大投资者投资股票、期货、期权时规避风险、提高收益极有参考价值。
　　——江苏弘业期货经纪有限公司 施书强
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