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前言

　　自2006年以来，“与巴菲特共进午餐”的网络词条突然增多。
到2007年，随着大牛市的昂首阔步，这一词条的网络点击量达到了空前高度，表明人们对该类事的好
奇。
更重要的是，这说明了能够聆听“股神”巴菲特的教诲，已成为许多投资者梦寐以求的事。
　　“股神”巴菲特是个传奇人物。
从2000年起，他每年6月底公开拍卖“巴菲特午餐约会”，并将拍卖所得捐赠给格莱德基金会，以此来
帮助穷困和无家可归者。
而这个拍卖说来还他的夫人有关，当年巴菲特夫人曾在这个基金会当过义工，在她的鼓励下，巴菲特
想出了这个帮助穷人的好办法。
这年开始的共进午餐的中标价格仅为2.5 万美元，随着他的身价越来越高，中标价格也水涨船高。
2004年，中标者是一位新加坡投资商，中标金额为20多万美元，2005年的中标金额为35万美元。
　　“与巴菲特共进午餐”在中国热潮的兴起，源于2006年中国富豪段永平在“ebay”拍卖网站上
以62万美元的不菲价格获得与巴菲特共进午餐的难得机会。
2006年6月22日，“巴菲特午餐约会”拍卖活动开始，但拍卖直到6月30日晚7时才结束。
这次拍卖起价和往年一样，都是2.5 万美元，先后有5名买家竞标，经过29轮才决出胜负。
　　正在度假的段永平以“Fastisslow（快就是慢）”为网名参加了网上的竞价最终以62.01万美元“预
订”了巴菲特。
竞拍刚刚结束时，人们并不知道段永平的真实身份，直到7月1日才开始有消息透露出来。
至此，段永平成为赢得“与巴菲特共进午餐”的第一位中国人。
　　2006年，段永平45岁。
他毕业于浙江大学，曾成功创办步步高电子公司。
2001年，段永平全家来到美国并定居北加州。
就在这一年年底，段永平以1美元左右的价格买进刚在纳斯达克上市的网易股票。
2003年10月14日，网易股飙升到70美元，段永平持有的股票在一年多的时间里涨了50倍以上。
《福布斯》将其列为中国大陆富豪榜的第71位，资产10亿人民币。
榜单对他的评价是，“应该说，是当初对网易极有预见性的投资将段永平第一次列入了《中国大陆百
富榜》”。
（注：《中国富豪约会“股神”巴菲特》，中国证券报，2006年7月9日。
）段永平认为，对网易投资的成功，得益于巴菲特的著作，而在华尔街的华人投资圈中有人暗中送他
“段菲特”的美誉。
　　此后的2007年，竞得这一机会的是美国Aquamarine资本管理公司首席执行官盖伊?施皮尔。
他以亲身感受解释说，能倾听投资大师的心声，这样近距离的“朝圣”之旅“值”。
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内容概要

本书假借与巴菲特共进午餐议题，分析、解释现代投资理论的异类——
巴菲特学派及其价值投资法则。
 本书向读者介绍当代最重要的投资策略显学——巴菲特的核心投资法：
1.核心投资组合概念。
选择长期获利高于平均水准的绩优股，将资金重押在这几只股票上，不论短期股市如何震荡，都要常
抱不放。
2.概率和心理学分析。
投资人只有完全了解了心理学的行为模式，才能真正掌握投资结果；懂得分析统计学上的概率，才可
以获知如何在投资组合中做到最佳优化配置。

本书将为读者的致富之梦打开一扇全新之门，让读者真正走入巴菲特博大精深的投资世界里。
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作者简介

　　程超泽。
1983年获华东师范大学经济学学士学位。
1988年获美国科罗拉多大学发展经济学硕士学位。
1992年获加拿大西安大略大学社会学博士学位。
现正攻读澳大利亚悉尼科技大学国际学院博士学位。
1992年至1998年。
任香港大学亚洲研究中心研究员。
1998年至2004年。
任上海交通大学人文社会科学学院教授。
2004年移居澳大利亚。
现任澳大利亚大型中文报纸——《悉尼时报》财经主编。
并从事财经类图书的策划，写作和出版。
近年来已在国内外中英文杂志上发表论文40余篇，出版专著16本。
代表作有：《走出山坳的中国》、《亚洲怎么了：亚洲金融风暴全景透视》、《中国经济增长之谜》
、《大拐点：站在中国大牛市的起点上》、《大财五年：抓住你一生中最好的投资机会分等。
》
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书籍目录

序 让“与巴菲特共进午餐”的特权走下神坛
第一章 巴菲特的超级投资人学派
　巴菲特合伙公司
　首开价值投资之风
　收购盖可汽车保险公司
　著名的伯克希尔·哈撒韦公司
第二章 价值投资学派的崛起
　报酬与风险并存
　贝塔系数
　市场有效率吗
　格雷厄姆：现代证券之父
　去往大马士革路上遇到信徒保罗
　向右走：通往巴菲特学派
第三章 巴菲特的核心投资法则
　价值投资的核心概念
　把自己当做公司股东
　投资于表现优异的企业股票
　集中持股原则
　长抱不放:低周转持股法
第四章 巴菲特的价值评估体系
　基金经理的尴尬
　持股时间与股票价值发现的关联度
　巴菲特的总体盈余法
　投资标的公司的真实价值
　巴菲特看附加值评估法
　价值投资还是增长投资
　用巴菲特投资策略选择科技类股
第五章 价值投资的概率应用
　巴菲特的主观概率评估
　概率应用一：威尔斯·富国银行投资
　概率应用二：可口可乐投资案
　与凯利模型不谋而合
　小概率事件的保险投资
　在获利概率高投资上集中加仓
　学会用数字思考
第六章 价值投资的人格心理特征
　由供需心理设定的市场价格
　股市上的价格错估现象
　市场信息不对称现象
　心理误判
　投资思考中的非理性
　投资人的风险偏好
　财务和心理
第七章 预测市场无效
　价值评估中的预测
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　市场无法预测
　用经济学模式替代预测
　投资上的爱尔·法罗难题
　投资市场的瞎子摸象
　市场：一个复合调节系统
第八章 超越贪婪与恐惧
　永不亏损：谨记投资铁律
　大跌才能低价买入好股票
　风沙过后始见金
　在市场恐慌抛售时发现安全边际
　衰退不会动摇长期价值投资信念
附录 沃伦·巴菲特大事记
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章节摘录

　　计算公司获利必须先取得两项数据：第一，未来可能的获利；第二，将未来可能的获利折算成当
期获利的折现率。
巴菲特通常以当时政府长期公债增殖利率作为折现率标准来计算，因为美国政府30年期公债的利率是
百分之百有保证的，所以这种利率我们也称之为“无风险利率”。
不论投资标的是政府公债、公司债、普通股、房屋不动产、油井还是农场，巴菲特认为无风险利率是
用来衡量各种投资标的或投资组合的最好指标。
　　巴菲特不会因为某些投资报酬不确定而随意调整折现率的高低。
尽管某一项投资较其他投资，看起来风险稍高，但他还是维持折现率不变，只是调整购买价格。
换句话说，他不会像资产定价模式理论那样，如果投资组合中的单一投资风险较高，就加入其他股价
波动风险较低的投资，以试图达到降低风险的目的。
他只做在最初投资时选择股价低位时介人的事情。
他认为，如果投资人能了解标的公司的特性和未来发展状况，就不太需要再靠其他投资组合来降低风
险或增加投资稳定性。
相反，越不了解标的公司的状况，投资人就越想靠其他风险分散策略来增加投资的安全性。
　　伯克希尔公司曾有几个较大的股票投资案，对这些投资案做分析研究，我们发现部分案例所涉及
的被收购公司获利率甚至超过市场无风险利率。
因此用两段式股利折现模式似乎比较合适，即当企业处于刚开始发芽成长的先期阶段，采用较高的折
现率；当企业发展处于较稳定状态时，则采用较低折现率。
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编辑推荐

　　每年和巴菲特共进午餐的谈话内容都会变化。
　　唯一不变的是价值投资的理念和法卿。
　　世界上不知有多少怀着财富梦想的人排队等待与投资大师巴菲特共进午餐，　　如果你一直得不
到巴菲特的邀请，就请阅读《和投资大师巴菲特共进午餐》，它将给你超值体验。
　　和巴菲特共进午餐，给人以无限遐想。
　　和巴菲特共进午餐，是投资人的梦幻饭局。
从饭局出发，超越饭局，最终抵达财富彼岸。
　　和巴菲特共进午餐，餐桌上会谈什么？
《和投资大师巴菲特共进午餐》的作者为您揭示全新谜底，让富豪才能享受的特权走下神坛。
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