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内容概要

中国证券业实行从业人员资格管理制度，证券业从业资格证是进入证券行业的必备证书，是进入银行
、非银行金融机构、上市公司、投资公司、大型企业集团、财经媒体、政府经济部门的重要参考条件
。
它不仅是一种从业资格证书，也体现了个人财商水平。
因此，参加证券业从业资格考试既是从事证券职业生涯的敲门砖，更是个人学习投资理财知识的重要
途径。

中国证券业从业资格考试由中国证券业协会负责组织全国统一进行，自2003年起向全社会放开。
按照规定，凡年满18周岁，具有高中以上文化程度和完全民事行为能力的人士都可以报名参加。
考试科目分为基础科目和专业科目，基础科目为《证券市场基础知识》，专业科目包括《证券发行与
承销》《证券交易》《证券投资分析》《证券投资基金》。
基础科目为必考科目，专业科目可根据个人情况和所属岗位的侧重情况自选，每次考试报考科目没有
限制。
目前证券业从业资格考试已全部采用网上报名、全国统一时间、计算机考试方式进行。
调整后的全国统考时间为每年4次，大约在3月、6月、9月和12月举行。
具体时间每年会有微调，以当期公告为准。

为了帮助有志于加入证券业的考生取得轻松快捷、事半功倍的学习效果，能顺利通过证券业从业资格
考试，获得资格证书，中国铁道出版社组织编写了“证券业从业资格无纸化考试专用教材”，包括：
《证券市场基础知识》《证券交易》《证券发行与承销》《证券投资分析》《证券投资基金》五个科
目。
为了帮助广大考生快速提高应试能力，每一个科目我们不仅出版了高频考点串讲，还有与其配套的成
功过关九套卷(全新真题+预测试卷)。
串讲和配套试卷自成体系，互为依托和补充，是一套理想的过关辅导教材。
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章节摘录

　　二、经典投资理论（1950～1980）　　1950～1980年是经典投资理论的黄金年代。
　　（一）现代资产组合理论（MPT）　　按照理论发展的时间顺序，可以大致分为下列几个部分。
　　1.资产组合选择理论　　1952年，美国金融学家马柯威茨首次在英语世界中以数学化的方式解释
了投资分散化原理，发展了资产组合理论，标志着资产组合理论的开端。
马柯威茨资产组合理论的核心是要解决长期困扰证券投资活动的两个根本性问题：第一，为何要进行
组合投资，组合投资究竟具有何种机制和效应；第二，如何根据有关信息进一步实现证券市场投资的
最优选择。
针对两个问题，马柯威茨建立了均值方差模型，阐述了证券收益和风险水平确定的主要原理和方法。
他还运用数理统计方法全面细致地分析了何为最优的资产结构和如何选择最优的资产结构。
　　马柯威茨资产组合理论的意义在于，揭示出了对于投资者而言，重要的不是单个证券本身的风险
大小（方差），而在于该证券对资产组合总体风险和收益的贡献。
证券分析的要害不是对单个证券进行鼓励的研究，而是在于研究证券组合整体表现。
　　2.分离定律　　1958年，美国经济学家托宾发现，投资者的投资决策可以分为互相独立的两个步
骤：首先，对总投资中的风险资产组合部分进行选择，称为投资决策；其次，投资者需要确定风险性
资产与无风险资产的比例，称为融资决策。
　　3.市场模型　　1963年，马柯威茨的学生威廉·夏普建立了单因素模型（或市场模型），将单个
证券的超额收益表达为单一市场指数超额收益的回归方程，使资产组合选择理论应用于实际市场成为
可能。
　　4.资本资产定价模型　　1964至1966年，威廉·夏普、约翰·林特耐和简·摩辛几乎同时独立地提
出了著名的资本资产定价模型（CAMP）。
　　⋯⋯
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