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前言

《投资组合管理：动态过程》迎来第3版，前两版已在全球的投资专家中赢得了诸多读者。
一如既往，本书的目标是想要探讨目前市场中最好的投资组合管理实践。
考虑到这一过程由一套互相协调的操作构成，对这个话题的探讨也按照非常缜密的投资组合管理决策
制定顺序编排。
这一组织原则以及信息覆盖的广度、内容的质量和一丝不苟的教学方法，将始终把本书与其他投资学
作品区分开来。
本书总共包含13章，每章都涉及投资组合管理的一个主要方面，由一支颇负盛名的从业者和研究者队
伍负责编写。
他们采用了结构化、标准化的描述风格，尽可能清晰地解释和说明每个主要的概念、工具或技术，以
确保一名普通的从业者能够独立地学习、理解并使用这些知识。
书中有大量的示例说明，也同时包含了问题与解答。
术语的使用也是统一并贯穿始终的。
正如全书是根据投资组合管理的进程进行编排，每章也对核心的专业知识安排有序，并以从业者可能
需要的项目形式演示，例如，为客户准备投资策略说明或是为达到客户投资目标而选择资产配置。
在统一的投资组合管理框架下，各章之间是互相补充和支持的。
更加详细地来说，每章的内容安排如下。
第1章解释了投资组合管理的过程和基础，并陈述了投资策略。
本章描述了由目标&mdash;约束共同构成的框架，以详细阐述投资策略关键要素。
基本概念和词汇的介绍也会在本章给出，使读者能在学习开始就掌握这些基本知识。
第2章介绍了对个人投资者投资组合的管理。
它通过结构性的案例分析方法来阐释投资策略说明的程式，以及如何为个人投资者管理投资组合。
这一章涵盖了将私人财产管理（包括税负、个性与心理的相互作用）与投资目标区别开的各种问题。
第3章讲述了关于机构投资者的投资组合管理，这些投资者代表着大型的资金池，例如养老金基金、
基金会、捐赠基金、保险公司和银行。
对于各类机构投资者而言，本章介绍、分析了一种合适的投资策略说明各个要素的程式。
第4章围绕资本市场预期展开，针对资本市场期望收益的计算公式提供了国际公认的综合解释。
本章内容翔实，介绍了现今专业操作中的许多方法，罗列了众多问题及其解决方案。
第5章就资产配置进行讨论，讲述了如何根据资产评级配置投资者资产。
战略性资产配置是投资者的长期资本市场期望（第4章阐述）及其收益目标、风险厌恶程度、投资策
略说明设定的投资约束（第1～3章均有提及）共同影响的产物。
战术性资产配置是一种独特的投资规则，反映了短期资本市场预期，也会在本章提及。
本章吸收了几十年来在资产配置方面理解、实践中取得的成果。
第6章专注于固定收益的投资组合管理，给出了不同投资目标下管理方法的极好展示。
本章还介绍了固定收益投资组合经理人的选择。
第7章针对的是股票投资组合管理，为我们呈现了一幅现今专业股票投资组合管理实践的图景。
作者介绍了从定义、鉴定和操作股票投资的主要方法，同时还讨论了如何协调、管理股票投资组合经
理人团队和选择股票经理人。
第8章介绍了另类投资组合管理，讨论了投资特性和在主要另类投资类型的投资组合中的可能角色，
包含不动产、私募基金、风险投资、期货、对冲基金、期货管理基金和垃圾证券。
本章还涉及决定性问题，例如在另类投资选择中的尽职调查。
第9章阐述了风险管理是投资管理中极为重要的规则。
本章解释了估量、分析、管理财务和非财务风险的框架。
本章不仅与管理投资组合的风险相关，也与结构化一家投资公司的整体操作和衡量有投资前景或有作
为金融交易中配对物可能性的公司的风险有关。
第10章是对投资组合决策的执行环节，介绍了执行交易、计算和控制交易成本、有效管理交易职能这
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些重要任务。
第11章则是关于监控和重新调整现值的内容，介绍了两大核心操作，它们被用来确保在投资目标、环
境、市场价格和金融市场状态变化时，投资组合能始终满足投资者需求。
第12章讨论了对投资组合业绩的评估，探讨了投资组合业绩的衡量、归因和估价，并提出了这样一些
问题：&ldquo;投资组合业绩如何？
&rdquo;&ldquo;为什么它有这样的业绩？
&rdquo;&ldquo;这是出于我们的投资技巧还是因为幸运？
&rdquo;第13章着眼于全球投资业绩报告标准，包括正确的演算和根据全球投资业绩报告标准而展示的
投资表现。
这是一套广为世界各地接受的标准。
本书由特许金融分析师（CFA）协会内部直接指导编辑，每章都经过CFA重重详细的外部复查，以确
保内容组织的平衡性、正确性、明晰性。
严格的审核过程反映了CFA协会承诺的使命，即&ldquo;建立最高的道德、教育与专业才能标准，领导
全球的投资界专业人士&rdquo;。
我们坚信通过学习《投资组合管理：动态过程》，你将发现自己在投资方面的专业教育得到了提升。
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内容概要

《CFA协会投资系列&middot;投资组合管理：动态过程（原书第3版）》是CFA协会投资系列丛书中的
一本，面向从金融专业本科生到投资专业人士的广泛人群而设计。
作为一本极具价值的金融领域自学材料和参考用书，本书的内容涉及以现代投资组合管理为中心的诸
多核心问题。
在《CFA协会投资系列&middot;投资组合管理：动态过程（原书第3版）》最新第3版中，金融学专家
约翰 L. 马金、唐纳德 L. 塔特尔、杰拉尔德 E. 平托和丹尼斯 W. 麦克利维，连同许多经验丰富的贡献者
一起，将涉及资产配置策略、风险管理框架等相关重要规则的信息做了完全更新。
通过理论与实际的结合，他们巧妙地概括了整个投资组合管理的流程&mdash;&mdash;从投资政策说明
的形成到具体投资组合的构建，再到交易的实施和投资组合的监控与再平衡。
本书尤其注重确保观点的客观性、数学符号的一致性和在学习过程中极为重要的主题的内涵一贯性。
其他详细阐释的内容包括：个人投资者和机构投资者投资组合管理；资本市场期望；固定收益和证券
投资组合管理；投资组合绩效评估；另类投资组合管理；全球投资绩效标准。
每位作者都将其独特的经历与观点融入了投资组合管理进程，《投资组合管理：动态过程》为你提炼
出了今后在快节奏金融世界取得成功的知识、技巧和能力。
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流程：市场的微观结构10.2.1　指令种类10.2.2　市场类型10.2.3　经纪人和做市商的角色10.2.4　评估市
场质量10.3　交易成本10.3.1　交易成本的构成10.3.2　交易前分析：成本的经济模型10.4　交易员的类
型及其偏好的指令10.4.1　交易员的类型10.4.2　交易员选择的交易指令10.5　交易执行决策和策
略10.5.1　执行交易的相关决策10.5.2　交易目标和交易策略10.5.3　自动交易10.6　为客户利益服
务10.6.1　CFA协会交易管理指南10.6.2　道德标准的重要性10.7　结束语第11章　监管与再平衡11.1　
引言11.2　监管11.2.1　监管投资者情况与约束条件的变化11.2.2　监管市场和经济的变化11.2.3　监管
投资组合本身11.3　投资组合再平衡11.3.1　再平衡的收益和成本11.3.2　再平衡规则11.3.3　皮纳德-夏
普再平衡策略分析11.3.4　再平衡中的选择权执行11.4　结束语第12章　投资组合业绩评估12.1　引
言12.2　业绩评估的重要性12.2.1　从基金出资人的角度12.2.2　从投资经理的角度1　不含指定期内外
部现金流的业绩度量12.4.2　总收益率12.4.3　时间加权收益率12.4.4　货币加权收益率12.4.5　时间加权
收益率与货币加权收益率对比12.4.6　联系内部收益率12.4.7　年化收益率12.4.8　数据质量问题12.5　
基准12.5.1　基准的概念12.5.2　有效基准的性质12.5.3　基准类型12.5.4　构建基于定制证券的基
准12.5.5　评价作为基准的经理范围12.5.6　基准质量检验12.5.7　对冲基金及其基准12.6　业绩归因分
析12.6.1　影响力等于权重乘以收益率12.6.2　宏观归因分析概述12.6.3　宏观归因分析输入值12.6.4　宏
观归因分析12.6.5　微观归因分析概述12.6.6　板块权重/股票选择微观归因分析12.6.7　基本因素模型微
观归因分析12.6.8　固定收益归因分析12.7　投资组合表现评估12.7.1　风险调整业绩评价测度12.7.2　
质量控制图12.7.3　解释质量控制图12.8　业绩评估实务12.8.1　业绩数据的噪声12.8.2　经理人连续政
策12.8.3　具有过滤功能的经理人连续政策第13章　全球投资业绩标准13.1　引言13.2　GIPS标准产生
的背景13.2.1　全球投资业绩标准的必要性13.2.2　业绩报告标准的发展13.2.3　GIPS标准的管理13.2.4
　GIPS标准的概览13.3　GIPS标准的内容13.3.1　合规的基本原理13.3.2　数据输入13.3.3　计算方法：
时间加权的总收益率13.3.4　收益率计算：外部现金流13.3.5　其他投资组合收益率计算标准13.3.6　成
分收益率计算标准13.3.7　构建成分Ⅰ：定义自行裁量权13.3.8　构建成分Ⅱ：定义投资战略13.3.9　构
建成分Ⅲ：包括与不包括投资组合13.3.10　构建成分Ⅳ：股权分离部分13.3.11　信息披露的标准13.3.12
　报告与公告要求13.3.13　报告和公告的建议13.3.14　不动产和私募股权投资的规定介绍13.3.15　不动
产标准13.3.16　私募股权标准13.4　认证13.5　GIPS广告指引13.6　其他问题13.6.1　税后收益率的计算
挑战13.6.2　关注GIPS标准的最新进展附录　GIPS词汇表术语表CFA项目介绍作者简介译者后记参考文
献
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媒体关注与评论

本书是一本少有的既结构精良又详略得当的投资组合管理指导，就关键问题给出了深入而精准的应对
方法，这些方法均来自作者的实践，他们是各自领域的专家。
本书副标题：动态过程，指出了新时代的观点，这也是新版的出彩之处。
仅是阅读彼得 L. 伯恩斯坦那篇充满深意的推荐序，就能让你对本书重要主题的思考更上一层楼。
&mdash;&mdash;马丁 L. 莱博维茨（Martin L. Leibowitz） 摩根士丹利全球战略研究部总经理本书保留了
将投资组合管理作为动态过程进行解读的权威部分，为我们提供了一系列复杂、多构成概念与程序的
组织和框架结构。
任何关注投资组合管理的人都会从本书新版的阅读中受益匪浅。
&mdash;&mdash;查尔斯 P. 琼斯（Charles P. Jones） CFA，北加利福尼亚大学管理学院埃德温&middot;
吉尔金融学教授
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编辑推荐

购买此系列套装书请见：《华章经典&middot;CFA协会投资系列组合（套装共3册）》原汁原味，全面
系统，助您顺利通过CFA考试。
全面对接CFA考试科目，涵盖I、II、III 三级知识体系，迅速掌握每门考试科目的核心知识要点。
金融从业人员与管理者专业知识必备图书，快速汲取国际先进经验，自如应对日益变化的金融市场。
海报：
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版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com
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