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前言

　　今年，恰逢中国股票市场诞生20周年。
如果从早期民间的委托理财等私募基金的雏形算起，与股票市场相生相伴，中国的私募基金也走过了
整整20年的历程。
　　20年来，私募基金在艰难中起步，在夹缝中生存，在质疑中成长，在蛰伏中亮剑。
如今的私募基金，已经成为中国资本市场重要的参与主体，发挥着不可替代的作用。
　　在过去的数年间，越来越多的优秀资产管理人进入私募领域，其业绩表现逐渐引起大家的关注。
2010年中国私募基金以全新的姿态迎接新的机遇。
经过金融危机的考验，中国私募基金的宏观环境和微观环境都发生了改变，中国私募基金要保持快速
发展，也需要制定新的发展战略。
　　一直以来，深圳市金融顾问协会作为公益性的社会团队，致力于传统私募基金投资经验积累、促
进私募行业健康发展。
我们认为，发展私募基金有利于构建我国资本市场的良性竞争环境，优化我国证券市场的投资结构，
提高市场流动性；有利于丰富我国的理财产品，建立完善的理财服务体系，满足投资者的多样化投资
需求。
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内容概要

《中国最佳私募基金之博弈中国》由深圳市金融顾问协会、私募排排网策划，通过访谈16位阳光私募
的知名基金经理，为读者总结出了中国当代最佳私募基金的投资理念和投资哲学。

　　在书中，16位基金经理讲述了他们在私募之路上的甜酸苦辣，分享了他们的成功与失败案例。
奉献出了宝贵的投资经验，并提出了他们对于未来经济形势和投资风向的展望。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<中国最佳私募基金之博弈中国>>

作者简介

　　赵迪，《股市动态分析》副主编。
著有长篇财经小说《基金经理》、《资本剑客》；应深交所邀请主笔《深交所证券教室：基金投资20
讲》等作品。
　　王亚宁，《南方都市报》高级记者。
　　杨志为，私募排排网高级研究员。
　　蔡晓铭，《股市动态分析》资深编辑。
　　胡芳，《国际金融报》高级记者。
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章节摘录

　　投资的本质是研究　　在市场中的长期历练，使田荣华无比深刻地认识到研究对于投资的重要性
。
　　田荣华不相信投资艺术这种说法，反对把投资简单化、模糊化。
在他看来，投资研究必须要有科学的态度，投资就是踏踏实实地做研究。
在建立了自己的资产管理公司以后，田荣华清醒地认识到，虽然公募基金在投资理念上与他有一定差
异，但公募基金重视研究的传统和强大的研究实力是他所欣赏的，因此他在打造自己的投资团队时也
充分参考了公募基金的模式，从而使他的基金拥有目前私募界中最规范和强大的一支研究队伍。
除了团队的结构以外，他的团队运作也充分参考了公募基金的模式，例如投资委员会制度等。
　　“公司建立了覆盖国民经济各行业与经济体系各环节的绝对收益研究体系。
综合卖方研究交流、上市公司调研、行业调研与宏观经济、市场环境研究得出研究结论，支持公司投
资决策。
公司拥有媲美优秀公募基金公司的投资研究管理能力与私募基金合理利益责任机制的结合。
”在武当资产管理公司的网站中，赫然写着这样一段话。
　　当然，与主流研究机构相比，私募基金的研究力量毕竟有限，不可能对股票池中的企业随时进行
调研。
因此，借鉴券商研究报告是一个最主要的途径。
“我们都是和券商研究所合作发产品，这样可以尽可能多地覆盖到国内主流研究机构的研究力量，”
田荣华介绍道，“当然，对于分析师的评级，我们只会作为参考，不会根据分析师的推荐来买卖股票
。
　　新兴行业与投资文化　　在2009年行情的运行中，中小盘个股的累计涨幅较为“惊人”，年度涨
幅在两三倍者不在少数，且呈现出短期内快速拉涨的特点。
而往往这些涨势凶猛的个股，伴随着诸如“物联网”、“新能源”、“3G”、“低碳”等新兴产业概
念。
　　那么，2009年取得阶段收益较高的开宝资产，是否参与或者阶段性参与了这些看起来能提供非常
好的短期收益的个股？
叶猷建给出的答案是：不参与。
　　“我们没有投低碳或者物联网之类的股票，基本上没有。
（这些新兴产业）目前还停留在讲故事的阶段，还没有形成利润，也看不到稳定的现金流，所以从我
们的价值投资思路出发，会采取保守的态度。
2010年或者今后也会极少参与这些新兴行业。
尽管这些行业符合国家产业政策，将来也会有少数公司脱颖而出，但至少它们现在估值都太高，也太
贵了，作为投资人想要真正从这些股票中受益很困难。
”叶猷建道。
　　在叶猷建的投资理念中，价值投资的核心仍集中在“现金流”上，企业能否取得稳定增长的现金
流是关键，也只有这样，才能形成一个“合理”或者“不合理”的估值判断。
而2009年以及目前市场炒作的一些新兴产业概念，并不符合这样的投资理念。
即使新兴产业公司中有个别会真正成长起来，也会形成相当可观的利润，但作为投资人而言，在目前
这个阶段去参与这样的市场炒作，这样一种行为仍然是偏离了价值投资核心的。
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媒体关注与评论

　　20年来，私募基金在艰难中起步，在夹缝中生存，在质疑中成长，在蛰伏中亮剑。
如今的私募基金，已经成为中国资本市场重要的参与主体，发挥着不可替代的作用。
　　在《中国最佳私募基金之博弈中国》中。
一批优秀的私募基金经理人就转型期如何分享中国经济下一轮快速成长、抓住最佳投资机会、防范投
资风险等分享了他们的研究成果和心得。
相信对于广大读者来说。
这样的分享与交流具有特殊的意义。
　　——深圳市金融顾问协会秘书长 李春瑜
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编辑推荐

　　近距离感受中国本土私募基金，宽广的投资视野，成熟的投资理念，独到的投资哲学，优秀的投
资业绩。
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