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前言

网友金十七2005年出过一本书（《让数字说话：审计就这么简单》，这本书可称为审计实务的经典之
作。
我的新作《远离财务骗术：夏草教你规避财报风险》是我的第8本书，可惜8本书的影响力还不如金十
七一本书大。
金十七的（（让数字说话：审计就这么简单》使我想起了一个成语：大道至简，可谓“真传一句话，
假传万卷书”。
财报就像美女的比基尼，本来就少得可怜，真正感兴趣的东西你还都看不见；最致命的是，你看到的
可能已经是整容过的人造美女。
（《远离财务骗术：夏草教你规避财报风险》一书与前7本最大的区别在于这是一本方法集，而前7本
是案例集。
本书分两部分，第一部分介绍了自2004年以来我对上市公司会计魔术手法的观察心得，第二部分介绍
了自2009年以来我发现的会计魔术研究体会。
会计魔术大致可以分为两类，一是无中生有，典型如虚构收入、虚增资产，或是有化成无，典型如隐
瞒费用、隐瞒债务，这类性质的会计魔术会导致“永久性差异”。
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内容概要

　　由于主观或者客观原因，财报并不总能准确反映企业的真实情况，夏草称其为财务魔术。
那么，财务魔术到底使用了哪些道具和手法呢？
　　在本书中，原上海国家会计学院讲师、现华泰联合证券有限责任公司高级研究员、著名财务专家
夏草，精心总结了其十多年来的研究心得，分析了财报华丽外表的背后可能隐藏的报表粉饰、财务舞
弊以及现金、收入和技术陷阱等有可能误导财报使用者的上百种问题伎俩。
本书为广大分析师、投资经理、投资者、审计师、税务稽查等与财务相关的专业人士，提供了一个识
别企业虚假财务信息风险的基本思路，同时也为其他上市或拟上市公司厘清财报问题提供了前车之鉴
。
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作者简介

郑朝晖，笔名夏草，中国证监会和上市公司高度关注的财务专家，多年来一直主动，独立、认真地研
究上市公司的年报，研究上市公司可能存在的财务问题，被投资者誉为资本市场“财务杀手”，更获
得了2008年度中国证券市场十大人物称号。

    夏草曾出版过《上市公司48大财务迷局
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章节摘录

插图：事后调查表明，泰科公司在1999年3月指示AMP推迟确认第1季度的收入，并将本应在第2季度确
认的费用提前至第1季度确认，从而实现了将AMP公司的利润转移至1999年第2季度的目的。
与此相类似的是3Com公司。
1997年第3季度（购买日），3Com公司收购了美国机器人公司。
在此之前，美国机器人公司各季度的销售收入均呈现稳步上升态势，1996年第3季度至1997年第2季度
的销售收入分别为：545.8万美元、611.4万美元、654.4万美元、690.2万美元。
但到了1997年第3季度，美国机器人公司的销售收入锐减至15.2万美元，而到了合并后的1997年第4季度
，该公司的销售收入却飙升至1 110.3万美元。
美国证监会事后调查表明，在3Com公司的指使下，美国机器人公司蓄意将1997年第3季度的4_3亿美元
销售收入推迟至1997年第4季度确认。
同样地，权益结合法也容易被少数别有用心的上市公司用来操纵利润。
利用权益结合法操纵利润主要包括以下两种手法：第一种，突击进行报表重组。
与购买法相反，采用权益结合法反映企业合并时，被合并企业在合并日之前的收入、成本费用和净利
润也可以纳入合并方的合并报表，即使合并日是会计年度的最后一天也是如此。
为此，一些陷入困境（如面临着连续三年亏损或净资产收益率达不到再融资要求）的上市公司，可能
以“资产重组”为名，行“报表重组”之实，在会计年度即将结束前，突击进行同一控制下的企业合
并，向集团公司收购其控制的其他非上市公司，并将被合并的非上市公司全年的利润均纳入上市公司
的合并报表，从而逃脱其股票被终止上市交易的厄运，或勉强维持再融资资格。
第二种，处置被低估资产。
在权益结合法下，被合并企业可辨认的资产、负债和净资产均继续沿用账面价值，不得按公允价值重
新计量，即使被合并企业资产、负债和净资产的公允价值与账面价值存在重大差异也是如此。
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媒体关注与评论

“夏草比较注重资产安全及与税收相关的财务操纵行为，采用的方法主要为会计科目及单项指标分析
法，对上市公司监管具有一定的借鉴意义。
”　　——证监会
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编辑推荐

《远离财务骗术:夏草教你规避财报风险》：识别可疑财务信息最佳范本，看懂财报，规避报表粉饰风
险。
被誉为“财务杀手”的财务专家夏草，用真实上市公司资料，展示如何根据蛛丝马迹，发现潜在财报
风险。
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