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前言

金融创新的日新月异使金融理论知识始终处于快速更新的状态，这对以传授理论知识为核心的传统教
学方法也提出了很大的挑战。
此外，我们也注意到，近年来金融机构录用毕业生的取向也出现明显的变化，招聘企业往往要求金融
专业的本科毕业生和硕士毕业生既要具有较全面的专业理论知识，也要具备一定的实务操作能力，这
也就要求高等院校加强本科生和硕士研究生实务操作能力的培养。
在激烈的就业竞争中，用人企业往往希望应聘人员无须企业培训就具有一定的实务操作基础，特别
对Office系列办公软件的熟练程度给予高度重视。
而微软的Excel，是目前最流行的数据分析、处理、绘图软件之一，也是大部分金融从业人员最基础的
分析工具。
在实务中，从业人员大多根据工作需要，自行建立：Excel模型进行数据处理并解决实际问题。
因此，在日益庞大的金融从业人员应聘队伍中，精通Excel数据处理和建模，将具有很大的竞争优势。
因此，我们很高兴有机会将此教材翻译成中文版本奉献给读者。
本书的最大特点和优势在于：侧重用Excel的基础知识和操作方法构建实用的模型。
本书附带光盘包含Excel待建模型，建模的每个关键步骤在Excel文件中和本书正文中都有详细的说明。
我们在翻译过程中，也对本书一些较为难懂的Excel技巧做了进一步的注释，力求在对本书通篇有深刻
理解的基础上进行翻译。
这使，导本书十分通俗易懂，即使是Excel新手也能按照说明一步步地建立模型。
在建模完成后，学生可以对模型略做修改，便能应用于各种各样的实际问题中。
我们希望通过本书的学习，学生进入职场后，面对庞大且复杂的Excel模型，也能举一反三，从容应对
。
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内容概要

本书运用了部分投资管理的模型，并通过Excel表格的形式制作成模板，为老师的教学与学生的学习过
程提供了现成的检验工具。
通过每一个模板教会学生如何建立投资模型，并进行案例分析计算。
其渐进式的指导与完整的帮助文件，使得学生能自主地学习。
 　　本书适合高等院校金融、经济类专业的本科生、研究生使用。
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作者简介

格莱葛W．霍顿
  　霍顿是马克斯·巴尼(Max Barney)研究员和印第安纳大学凯利商学院的金融学副教授，他在加利福
尼亚大学洛杉矶分校(UCLA)安德森学院获得了工商管理硕士和博士学位。
从教以来，霍顿博士在教学和科研领域成果颇丰，多次获得嘉奖。
霍顿博士主要关注证券交易及
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章节摘录

插图：有两个地方需要注意：当交易者的耐心程度、交易者的惩罚系数、交易者的信息不同时，你不
能比较不同的负效用值。
不同的耐心程度、惩罚系数、信息实际上代表了不同的基金经理，他们之间的负效用值不具有可比性
。
为什么呢？
你能说你比其他同学更快乐或者没那么快乐吗？
这很难回答，因为快乐（或者不快乐）是一种主观的状态。
负效用代表特定基金经理的不快乐程度。
也就是说，效用（或者负效用）函数的设定是随意的，因此它不能在不同的基金经理之问进行比较。
但是，你可以比较同一个基金经理由于不同的交易策略所产生的负效用。
一般来说。
比较不同问题之间的负效用值没有什么实际意义。
不足为奇的是，要求越苛刻的问题可能产生绝对值越大的负效用值。
我们应该更关注于当一个问题中的某个条件发生改变时，最优交易策略是如何相应变化的。
关于交易策略的一个提示是：当交易者的惩罚系数=0时，不提交交易委托所产生的负效用为0。
在这种极端情况下，你只会想执行那些产生负的负效用（收益）的委托指令。
证券交易竞赛假设你被要求去计算机实验室参加一次证券交易竞赛，并同时带上你的项目文件。
比赛将决出在几个回合的交易中哪个组在最小化平均负效用上做得最好。
每一轮的交易将涉及要求交易比率、平均交易量、交易者的耐心程度、交易者的惩罚系数、交易者的
信息以及业绩衡量指标的不同的组合，并且将当场宣布。
在时间允许的情况下，我们将尽可能地多进行几轮竞赛。
每一组的每个成员的平均累积负效用得分将在电子屏上公布，接着在每一轮中每个成员得分的排名将
会确定，然后将计算得到在所有回合中每组所有成员得分的平均排名。
由每组的平均排名又可以得到每组的比赛得分。
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编辑推荐

《投资学:以Excel为分析工具(原书第3版)》特色：实际理解投资的核心概念，直观、操作简单且容易
上手，提高建立Excel模型的技能，建立一套自己完全理解的应用软件。
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