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前言

　　目前，在国际金融市场上，投资管理日益标准化，且其与最新的金融理论的研究进展结合得也日
趋紧密。
随着我国金融市场，特别是资本市场的发展与开放，投资管理也逐渐摆脱了曾经盛行于市场的技术分
析，开始走向科学化和程序化。
本教材即以投资学、金融市场学和行为金融学的经典理论及其最新进展为基础，对投资管理的理论、
模型、内容、方法、程序及其评价等进行深入研究和探讨。
　　本书的内容结构安排如下：　　第一篇解决机构投资管理中面临的两个重要的问题，一是对投资
管理中投资组合构建和调整的合理性给出判断的原则和指标，二是对积极组合管理的能力给出衡量。
本篇由3章内容构成，第1章回顾资产组合理论的核心内容及其应用，第2章对资本资产定价模型及其应
用进行介绍，第3章对投资组合构建与调整的合理性，以及积极组合管理的内容及其能力的高低进行
研究和评价，旨在帮助读者更为全面地观察和理解投资绩效问题，而且对解答如何提高投资组合构建
和调整的科学性、改善投资组合管理能力和水平都将有所启示。
实际上，前3章也是读者理解和学习机构投资的重要理论基础。
　　第二篇关注的是机构投资者的组合管理，包括组合资产配置方式和组合投资风格的选择两大方面
，以及这两大方面对机构投资绩效的影响。
具体而言，第4章将对投资管理过程中的又一核心环节—资产配置进行研究，旨在帮助读者学习资产
配置的内涵、战术性资产配置的方法与内容，以及如何衡量和提高资产配置能力。
第5章将在学习资产配置管理的基础上探讨投资风格的问题，将帮助读者学习机构投资者投资风格的
分类、投资风格的选择，以及投资风格如何衡量等问题。
第6章将解答投资组合的总体资产配置情况对投资收益的影响、资产配置的细分方式对收益的影响等
一系列问题，这不仅可以在理论上深化对资产配置的理解，并且能为提高决策效率和管理水平提供参
考；同时，也为读者科学地评价投资管理能力提供更为科学的依据。
　　第三篇由3章内容组成，第7章介绍投资风险与监控，其中特别研究了对机构投资者有重大影响的
流动性风险和操作风险，第8章集中研究了投资绩效评价方法，第9章则对影响绩效的行为因素进行了
分析。
　　需要强调的是第9章对行为金融理论的研究。
由于资产组合的构建与调整离不开投资者具体的投资行为，投资过程中产生的多数非系统性风险也是
投资者行为的直接产物，同时投资绩效也是投资者行为选择导致的一个行为后果。
因此，虽然现代投资管理越来越规范化和标准化，但无时无刻不受投资者行为和心理状态的影响。
基于这种思考，本书将在第9章中以行为金融学（behavioral finance）为理论基础，在对投资者行为选
择的内涵界定、模型表述、行为后果进行分析的基础上，揭示行为管理的重要性及其实施。
这也体现了本书的一大特色。
　　第四篇将对有可能影响未来投资管理机构发展趋势的产品管理—产品设计与营销，以及股权投资
管理进行研究。
具体地，第10章将以证券投资基金为例，对基金产品设计和产品营销管理进行介绍和探讨，而第11章
将就私募股权基金的基本概念、理论以及实际运作中的投资管理进行阐述。
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内容概要

随着我国金融市场，特别是资本市场的发展与开放，投资管理也逐渐摆脱了曾经盛行于市场的技术分
析，开始走向科学化和程序化。
本书以投资学、金融市场学和行为金融学的经典理论及其最新进展为基础，对投资管理的理论、模型
、内容、方法、程序及其评价等进行了深入研究和探讨。
本书重点突出、体系完整、具有前瞻性；理论紧密联系实际，易于理解、便于教学、适用范围广泛。
　　本书可供高等院校经济学、金融学、投资学等相关专业本科生、研究生使用，也可供MBA学员使
用，还可作为投资、金融行业专业人士的参考读物。
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编辑推荐

　　《投资管理》为采用的教师提供教辅资源　　本课程从投资行为与策略选择、资产配置方式与战
略、投资组合构建与动态调整、投资绩效的评估及其影响因素、组合产品设计与管理等方面，对机构
投资者的投资管理战略、战术及其具体方式进行深入的理论探讨和案例分析.以深入理解并掌握投资管
理的相关理论及其实际应用。
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