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前言

财富原本是上天对公心者的恩赐：“神赐人资财丰富，使他能以吃用，能取自己的分，在他劳碌中喜
乐。
这乃是神的恩赐。
”但是，许多人却不是凭借公心、爱心、善心、敬畏之心和谦卑之心去获取财富，而是在贪婪的欲望
驱使下，靠卑鄙的手段去掠夺、洗劫财富，即使这样做给其他人带来痛苦亦在所不惜，用这种方式获
取财富是危险的：“人有恶眼想要急速发财，却不知穷乏必临到他身。
”次贷危机就是贪婪的掠夺者洗劫财富所引发的一场灾难。
那些买不起房的穷人，本应享受政府提供的公共住房(在美国，是指政府为城市低收入住户建造和维护
、收取低额租金并由政府管理的住房)，而美国政府因发动伊拉克战争和维持庞大的军事力量等多种原
因，连年财政赤字，无力承担巨额公共住房建设支出。
美国政府试图找到这样一种方式：在削减公共住房资金投入的情况下，既能解决住房问题，又能通过
房地产业的繁荣带动经济发展。
华尔街的既得利益集团洞悉政府的这种心理，于是，下面的一幕便发生了：鼓励穷人按揭买房，同时
鼓励资产证券化，在按揭贷款的基础上，创造出庞大的金融衍生品，出售给全世界的投资者，即由全
世界的人为美国的住房问题埋单，也为美国政府推卸的住房保障责任埋单，当然，也为华尔街的金融
大鳄们甚至投机钻营的经纪商们埋单。
而在这一过程中，几乎所有的监管都梦一般地消失了。
等潮水退去，那些原本被粉饰的慈善的面目突然露出可怕的狰狞。
当格林斯潘以另一张面目出现时，您还能认出他来吗？
无论是华尔街利用了布什，还是布什利用了华尔街，他们都不是真正的受害者，真正的受害者是美国
那些被作为道具使用的穷人，更是世界各地的那些最终的埋单者。
当那些原本买不起房的穷人悲伤地被赶出家园时，他们作为道具的角色已经完成。
而全世界那些为次级债券埋单的无辜者，则继续承受财富损失之痛。
当然，这还只是初始阶段。
当您跟随我层层拨开围绕在次贷危机上面的迷雾时，您会发现越来越多的触目惊心的黑幕，嫁接于次
贷之上的血手，像摘果子一般，在贪婪地实现一个又一个恐怖的阴谋。
从东南亚到南美洲，从冰岛到匈牙利，从英镑到日元，残酷的搏杀从来没有停止过。
这个血淋淋的过程，既可以在冰岛人无助的眼泪中找到答案，也可以在欧元国的恐惧中找到答案，更
可以在俄罗斯总理普京深邃的眼睛里找到答案。
次贷危机，注定是一场经典的金融战争的缩影。
它改变了世界，更改变了中国。
作为一名专职的财经评论员，和十几年痴迷于国际经济和经济趋势问题的研究者，我既不喜欢空洞的
宣泄，也不喜欢捕风捉影的阴谋论，我努力以确凿的事实、充分的证据和严谨的推理来剖析次贷危机
及其影响，并努力找寻解决之道。
在本书的后半部分，我对以下几个问题进行了更具体的探讨：国人该如何守卫自己的财富？
如何应对血腥的金融战争？
我们这个饱经苦难的民族，如何能够真正实现复兴之梦？
我认为，未来的财富(其实已在进行中)，将不是建立在纸币上的虚幻的繁荣，而是以资源为核心构筑
起来的新的财富体系。
当我们依然沉迷于货币储备而不能自拔，对实物储备却无动于衷甚至眼睁睁看着宝贵的稀缺资源流走
的时候，我们失去的不仅仅是代表财富的载体，更是一个民族未来发展和崛起的希望。
改革开放30年来，中国经济受困于内需的萎靡不振。
因为内需不畅，政府投资与对外出口成为推动GDPt曾长的主角，在次贷危机之下，过于倚重两者的弊
端暴露无遗。
而当各地政府拿出总额超出18万亿的投资计划时，我深感震惊和担忧。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<中国怎么办>>

在地方财政普遍赤字且连续多年赤字的情况下，这种庞大的救市计划是否会重演大跃进的错误？
经过10多年的研究和思考，我深信，我找到了制约中国内需启动的真正原因，那就是民众消费能力不
强：一方面，民众收入的增长速度远低于税收和财政的增长速度；另一方面，社会保障机制不健全，
民众不得不为医疗、教育等承受更重的负担，后顾之忧重重。
1960年12月27日，日本通过的国民收入倍增计划改变了日本的国运，让这个从废墟上爬起来的国家以
不可思议的速度迈人世界强国之列。
在实施国民收入倍增计划之后，日本国民工资的增长速度每年比美国快70％，到1980年工资水平就已
经与美国持平。
率先实现了民富的日本，很快实现了国强，并且国力如日中天。
我们要拉动内需，解决困扰我国多年的这一难题，必须从促使民富入手，民富才是拉动内需的最根本
的源动力。
我要特别强调的是，人类应该以超脱的心态和博大的胸襟去对待财富。
财富是一个符号、一种工具，人类应该用它做有益的事情，应该帮助弱者，让无助的人感受到爱和温
暖。
如果把财富作为上天对人类公心和爱心的一种恩赐，那么奉献越多的人越能感受到大境界的幸福，而
这样的人也最能得到上天的垂爱。
“周济贫穷的，不致缺乏。
”“我从前年幼，现在年老，却未见过义人被弃，也未见过他的后裔讨饭。
”今天，当弱肉强食的丛林法则成为许多人遵循的行为准则，传统的道德伦理在被无情地抛弃，也因
此，环境污染日益严重，食品毒性越来越大，人们的内心越来越惶恐不安。
虽然住在窗明几净的房子里，却毫无归宿感。
心越自私，装载的东西就越多，而作为人身上最柔软的部分，心是最不堪承受重担的。
当人类的天空因贪婪而暗淡的时候，唯有公心和爱能够守住最后的光明。
当然，我们更需要一种制度，来确保公心者得到善报。
这些年来，我一直坚持公益写作的目的即在于此。
我深信：“公平公正的制度才能让人民免于掠夺和恐惧，才能让公心和敬畏生命成为普遍的价值观。
”本书是我此生第一部作品，倾注了不少心血，我希望它能起到抛砖引玉、引人思索的作用，倘若能
达到这一目的，内心当欣慰之至。
此书的写作，得到多位朋友的大力支持。
我的挚友刘广元先生和黄峰姐，在本书尚处于构思阶段的时候，就提出了许多具体的建议，书稿完成
后，又提出了详细的修改建议。
美国的周缨、加拿大的张兮等多位朋友提供了不少一手的资料，并帮助做了许多翻译工作。
经济学家王福重先生和夫人，逐字逐句审阅全书，提出了200多条修改意见，使得本书的论述更为严谨
。
机械工业出版社华章分社的张庆丽女士，三次通读全书，提出了许多非常有益的建议。
另外，书展、王阳和一些再三嘱托不让提及的朋友，在写作和修改过程中，给予了很多帮助。
在此，深表感谢！
还要感谢千千万万的博友们，他们的支持给了我阳光般的温暖和强劲的力量，他们永远是我坚强的后
盾。
在这里，还要特别感谢我的父母，他们默默承受诸多苦难，把我抚养成人，并让我接受良好的教育。
他们最朴实的教诲，让我懂得爱和奉献的意义，懂得保持谦卑和公心的重要性。
他们永远是我人生中的明灯和港湾。
在书稿完成之际，我不禁深切地怀念我的爷爷，是他让我懂得这片生我养我的土地的博大和仁爱。
我的第一本书，也将献给我的爷爷，献给这片饱经苦难的土地！
时寒冰于2008年12月2日凌晨
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内容概要

本书以令人信服的大量事实和严密的逻辑推理，深入浅出地向读者揭示了次贷危机的实质，剖析了危
机的根源、影响以及世界经济的未来走势，提出了许多以长远眼光应对危机、发展中经济的对策建议
。

点击免费阅读更多章节：中国怎么办
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作者简介

时寒冰，姓时名寒冰字暖之。
著名财经评论家，《上海证券报》评论主编、首席评论员，南京大学客座教授、凤凰博报特约顾问、
中国财经传媒人联盟特约观察员。
　　早在学生时代就热爱经济学，痴迷于对趋势的研究，感悟良多，独创了“利益分析法”体系。
将自己的研究应用到实践
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章节摘录

插图：在这场次贷危机中，反常之处不胜枚举。
美国为什么要鼓励穷人去买房？
为什么诱导民众购房的信贷政策，在推行房贷的过程中，犹如无人之境？
甚至，那些提出加强监管的人，反而遭到奚落与羞辱？
美国领导人在次贷危机之初，为何一再粉饰危险？
美国总统小布什、财长保尔森、前美联储主席格林斯潘，在这场危机中都扮演了什么样的角色⋯⋯找
到这些问题的答案，就彻底理解了次贷危机。
从表面上来看，次贷危机，似乎所有的人都是输家。
有人问道：“次贷危机，美国损失了，欧洲和日本损失了，中国也损失了，钱亏到月球上去了吗？
”这种困惑代表了很多人在次贷危机下的迷茫。
我要说的是，如果是一场自然灾难，所造成的结果可能是全输，但是，如果一场灾难是人为制造的，
一定有潜在的大赢家，那就是危机的制造者。
次贷危机是一场大陷阱，有人不动声色了成了大赢家，成为灾难的受益者。
次贷危机，是财富重新分配和转移的过程，但是，假象欺骗了人们的眼睛，遮掩了真相。
从表面上来看，美国也是受损者。
其依据是大批普通的美国人因还不起贷款而失去房屋，住进庇护所，同时，包括美国投行在内的金融
业损失惨重。
的确，这一切看起来都是那么顺理成章。
但事实上，在这背后，隐藏着一个巨大的赢家。
次贷危机，让那些原本买不起住房的人买到了梦寐以求的房屋，当他们欢天喜地地享受拥有住房的快
感时，却发现，这快感竟然是如此短暂。
其实，他们本来就是被作为道具而推上前台的：一场不见硝烟的金融战正在展开，而次贷危机不过是
这场战争中的一个有机组成部分，次贷危机爆发的过程，也是全球财富转移和重新分配的过程。
有一点我们不能忽略：财富并没有消失，而是在被转移和重新分配，等次贷危机过后，人们会惊讶地
发现，次贷危机背后隐藏着一个最大的赢家。
哭得最响亮的人，不一定是最悲伤的。
在我国农村，就有一种拿钱替人哭的营生，给的钱越多，他们哭得越痛越肝肠寸断，而他们内心，其
实是充满欢喜的。
大批普通的美国人因还不起贷款而失去房屋，及美国投行的倒闭，并不等同于美国的损失。
我们所说的美国是一个笼统的概念。
其实，应该这样表述：美国的低收入者无疑是这场危机的受害者，他们被剥夺了仅有的财富，当他们
因为还不起贷款被赶出家园，内心的痛楚不难想象。
而美国强大的利益集团，隐藏着的制造这场危机的罪魁祸首，则是实实在在的大赢家。
更确切的说，美国的弱者也不是这场危机的最后一个受害者，他们在被作为道具使用后，在经历一段
黑暗的日子后，仍会享受到相对好一些的福利待遇——次贷危机过后，美国政府将能向他们提供更多
更好的公共福利。
美国购房的普通民众是真正意义上的道具或者诱饵。
他们本来不应该买房，也没有资格和实力买房，但是，政府、金融机构、甚至活跃于房地产领域的各
色经纪人，人为“创造条件”，让他们购买房屋，当他们欢天喜地地住房自己的住房，以次级贷款为
基础的各种金融衍生品被疯狂地创造出来。
这些金融衍生品被打包、包装后销售给全世界的政府、金融机构和民间投资者，把风险和成本迅速转
嫁出去。
次贷危机爆发后，我们发现：原来那些买不起房的人，重新搬出了新房，作为道具的角色，他们已经
出色的完成。
房价下跌，使更多的美国人买到了便宜房子，减轻了政府的住房保障压力。
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政府可以腾出更多的财力和精力去解决低收入者的住房问题。
更何况，现在的一些住房本身就可以承担公共住房的功能。
而那些金融衍生品的制造者，他们获利丰厚，满载而归。
在“道具”们搬出新房后，这些建在美国土地上的房屋，被作为抵押物落到美国金融机构手中的房子
，将来房价一旦步入上涨周期，美国金融机构重新因为房价的升值而迅速膨胀为巨人，成为一个个世
界上最令人畏惧的拥有惊人财富的大鳄。
美国由于将部分金融机构接管，也将从中受益，这会提高政府提供公共产品的能力。
而全世界那些购买次级债券及相关衍生品的投资者，却由于大都不以基础资产为支撑，只能无奈地吞
下苦果。
这就是次债真相——当然，只是其中的一个真相，接下来还有更多，需要我们一一剖析。
语录：谁是次贷大赢家：次债危机最直接的起因，是让全世界为美国的住房问题买单。
等危机过后，人们会惊讶地发现，次债危机背后隐藏着一个最大的赢家。
哭得最响亮的人，不一定是最悲伤的。
在金融衍生品高度发达的今天，一个安分守己、与世无争的人，即使守护着财富寸步不离，也无法确
保自己辛苦创造的财富不被掠夺。
小布什和华尔街究竟是谁利用了谁？
接近格林斯潘、保尔森等的企业，为何在次贷危机中奇迹般存活或者获取暴利？
美国一边小心翼翼地呵护其实体经济，一边呼吁其他国家拿出真金白银拯救其已经是无底洞的虚拟经
济。
也许，不久之后人们才会发现，拯救者才是真正要被拯救的，而现在的被拯救者，将来会突然站立起
来，成为巨人。
危机下的经济暗杀：前美国财政部长约翰?康纳利曾说过一句非常经典的话：“美元也许是我们的货币
，但是，是你们的问题。
”这一预言在今天都一一应验。
这次（大宗商品价格）下跌只是为下一次更严重的通货膨胀做准备——酝酿期越长，未来的全球通货
膨胀越可怕，道理再简单不过：各国数额惊人的救市资金所带来的货币的贬值效应早晚会释放出来，
这些“廉价资金”早晚会让世界付出代价。
过度发展金融业尤其是过度发展金融衍生品，犹如玩火，这只有两个结局：一是玩火自焚，二是玩火
烧别人。
冰岛属于前者，美国属于后者。
冰岛的困境，只是金融战争中的一个环节，幕后的博弈者，试图以冰岛为小白鼠，看到对方出的牌。
但面对种种不确定性风险，欧盟最终选择了退守一隅。
作为美元最强大的对手，欧元早在问世之前，就受到美国的重重压力。
尽管，最后美国未能阻挡住欧元的诞生，但是，两者的博弈远未终止。
在表面的平静下，是你死我活的厮杀⋯⋯打响财富保卫战：如果把国际货币比作一个长长的食物链，
那么，居最高端者，春风得意，如鱼得水。
居低端者，遭致欺凌和掠夺。
这种欺凌和掠夺通过货币向其代表的财富延伸。
也正因此，在人民币升值过程中，中国的制造企业才深感利润被压缩之痛。
次贷危机给中国海外投资带来的损失是巨大而惨烈的。
如果中国因此觉醒并成熟起来，那么，尽管心中疼痛，尚可承受，最怕的是一错再错，永不自省。
在现阶段，如果说让人民币成为国际货币还需要一定过程，需要时间的话，那么，积极引领亚洲各国
，催生亚元的出现，便成为中国当仁不让的责任。
纸币是靠不住的，在未来，资源将是真正意义上的财富。
谁拥有足够多的资源，谁就富甲世界。
因此，中国必须全力以赴守卫资源。
民富则国强，民穷则国衰。
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唯有藏富于民，中国经济才能冲破内需不振的羁绊，真正实现中华民族的复兴之梦。
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媒体关注与评论

自从雷曼兄弟公司申请破产保护，我就一直在感叹在如此剧烈波动的金融危机的进行时态中，居然找
不到一本深入浅出、总揽全局的力作来帮助国内的读者来理智地分析当前形势，梳理出未来世界的金
融格局。
就在此时，时寒冰刚刚完成了他的新书《中国怎么办&mdash;&mdash;当次贷危机改变世界》，这本书
对于国内大多数以前对金融危机知之甚少、现在又迫切想要了解其前因后果的读者来说，来得太及时
了。
　　&mdash;&mdash; 美国达特茅斯大学金融学博士后 上海大学房地产学院副院长 周洛华在全球化已
成不可逆转趋势的条件下，中国的崛起，不但取决于自身的努力，更不免受到外部世界制约。
在外在因素中，虽然不乏我们可资利用或者有利的一面，但是也必须承认，在这个世界上，确实有那
么一些力量，尽管也许不那么明晰，它们不希望中国强大，而且它们常常能聚合起来，设置或明或暗
的障碍，掣肘我们前进的步伐。
在最近十几年的国际政治经济博弈中，我们吃亏不少，而且尚没有对有意无意的挑衅作出更有力的回
应。
而正在席卷全球的金融危机，已经并将继续改变世界的面貌，它对中国构成的挑战是全面而空前的，
美国的一系列重大救市举措，一些国家和地区借着危机得以显现的亲疏冷暖，颇为耐人寻味，也许只
有等危机完全结束，我们才能看清背后的真面目。
但是，那样的话，恐怕为时已晚。
财经评论家时寒冰先生的这部心血之作，是到目前为止，所有国内外学者有关金融危机的著作中，最
为深刻的一部，诚如作者所言，他不是什么阴谋论者，但他对诸多事件之间&ldquo;精妙&rdquo;巧合
的细微洞察和深度分析，令我们在击掌拍案的同时，不免也感到不寒而栗：我们正在经历着一场用金
融和货币作为武器的战争。
我相信，这绝非危言耸听，如果我们不警醒，并以主动的姿态迎接这个挑战，我们民族所背负的美好
希望，可能就继续只能是一厢情愿的幻影。
　　&mdash;&mdash;经济学家 王福重一气读完《次贷危机改变世界》书稿，掩卷之后，耳边仍然回响
着书中铿锵有力的字句所带来的震撼。
近20万字的书稿，几乎句句都是振聋发聩的呐喊。
在金融海啸扑面而来并有可能引爆国内经济泡沫的危险局势下，时寒冰先生以锐利的笔锋，如庖丁解
牛般剖解了次贷危机&mdash;&mdash;这个迄今为止人类最复杂的、甚至众多经济大家都看不明白的金
融连环死结，分析了次贷危机给世界和中国带来的和即将带来的巨变，提出了区域合作、人民币突围
、构筑资源财富体系和通过实现民富来有效拉动内需的可行性政策建议。
本书的最大特色是兼具历史纵深和时代感，同时立足全球政治经济视野研究中国的发展出路，展现了
一位华夏赤子应有的时代精神和社会责任感。
我非常希望通过本书的出版，能帮助更多的人擦亮智慧的眼睛，更加清醒地透视中国的未来，避免再
走各种不必要的弯路。
　　&mdash;&mdash;中国社科院研究员 博士生导师 曹建海
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编辑推荐

《中国怎么办:当次贷危机改变世界》是上海证券报评论主编、首席评论员、中国传媒人联盟特约观察
员、南京大学客座教授时寒冰首部财经著作。
该书用利益分析法剖析次贷危机的，对未来的经济走势进行了分析和展望，并对如何捍卫民族财富、
使财富增值和解决经济难题、实现民族复兴提出了一些针对性的解决方案和建议。
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