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前言

　　在20世纪80至90年代，正当我国逐步转上市场经济轨道的时候，拉美和亚洲一系列金融危机发生
了。
这些危机，尤其是近在身边的东亚金融危机给予我国巨大的震撼，金融风险已引起了密切的关注。
在我国，随着向市场经济的转变以及这一转变过程中金融市场、金融系统的迅速发育，金融运转的重
要性迅速上升，市场经济内在包含着的矛盾日益显露，银行信贷、商业保险、股票和房地产市场，以
及汇率波动的风险上升，已经让我们强烈地感受到它们的威胁，防范严重金融风险和危机这一关系我
国经济社会发展未来命运的历史性课题，已现实地摆在我们面前。
　　我们对市场经济仍不很熟悉，对金融运行的复杂过程更是知之不深；我们虽曾面对过潜在的金融
危机，但还没有亲身经历金融危机。
国外防范金融风险和危机的实践以及对金融风险和危机的理论研究，为我们对这一领域进行研究提供
了宝贵的借鉴，这方面可供参考的材料十分丰富。
国外许多学者对市场经济下金融运行中的矛盾研究比我们有更长时间的体验，经过他们探索形成的认
识不乏真知灼见，需要我们认真学习，把它们作为人类共同财富予以汲取。
然而，简单搬过来是不行的。
许多问题看法不一，还需要鉴别；有些观点强调了事物的某一或某些侧面，但可能是“取其一点，不
及其余”，“只见树木，不见森林”，缺乏对事物总体的系统把握；囿于西方学者世界观的限制，一
些见解偏于近表象的层次，忽视了更深层次内在本质的东西，特别是往往停留于一般商品货币关系和
市场经济层面的研究，而有意无意地回避了资本主义基本制度内在根本矛盾的作用。
　　我们进行“宏观与开放视角下的金融风险”这一题目的研究，试图完成的任务首先是，对国际防
范金融风险和危机的实践经验和理论成果进行鉴别和梳理，以此为基础，对金融风险的发生和累积以
及金融危机形成过程的内在矛盾和规律性，从其有关的各个方面加以综合研究和总结，力求揭示其有
机的关联，形成比较系统的具有整体性的认识。
对其中一些存在分歧或有待进一步解决的问题，希望经过探索形成一些自己的看法。
然后，借助一般理论研究所形成的认识，对我国防范严重金融风险与金融危机面临的重大问题进行一
些探索研究，希望能够对解决这些问题提供一些有用的思路和对策。
完成这一任务有很大难度，但我们愿尽自己的微薄之力。
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内容概要

本书对金融风险的形成及防范金融风险和危机的国际理论研究成果与实践经验，进行了系统的梳理和
概括，并以此为借鉴，对我国金融风险与危机的防范和化解问题进行了探索。
本书在吸取这一领域国际学术研究与实践宝贵成果的同时，试图克服既有研究中强调某些个别方面而
忽视整体，偏于表象层次而缺乏对更深层次内在本质的把握，有意无意忽视资本主义基本制度内在根
本矛盾作用等缺陷，力求对金融风险的发生和累积，以及金融危机形成过程的内在矛盾和规律性，从
其有关的各个方面加以综合研究，揭示其有机关联，以形成比较系统的具有整体性的认识。
本书对金融危机形成的研究，着力于剖析与辨明金融系统风险形成中金融系统各部分、各元素之间，
金融系统要素与实际经济要素之间的彼此渗透和相互影响，内因和外因的相互作用与转化，以及市场
经济内在矛盾与基本制度内在矛盾作用的关系。
在金融风险与危机的防范与化解上，本书对有分歧的政策主张，从理论依据和实践效果上对其利弊得
失进行了剖析，并结合对我国实际的研究，引申出处理我国问题的政策结论。
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章节摘录

　　上篇 金融风险的形成、累积与金融危机的产生　　第一章 金融风险生成的微观来源　　1.1 微观
经济运行与金融风险的发生　　金融是实际经济的延伸，它以实际经济为基础，为实际经济服务。
金融资本是实际经济中货币资本的独立化，为企业融资，即为实际经济活动提供第一推动力——货币
资本，又是金融系统最基本的功能。
金融系统风险的形成和危机的产生，除了决定于自身内部的因素外，还受实际经济基本面的重大影响
。
金融危机史表明，历史上发生的金融危机多半来自实际经济的高风险与危机，或与实际经济基本面的
恶化有密切联系，因纯粹金融因素而发生的金融危机只占少数。
从实际经济层面看，宏观经济总体的风险当然要来自其机体细胞——微观经济的风险。
、微观经济主体作为商品生产者和经营者，其运行中的基本风险是商品价值实现风险。
正是企业商品价值实现的受阻引起企业财务状况的恶化，进而导致其融资主体——银行等金融机构资
产状况的恶化。
在经济周期波动中，大量企业的商品价值严重受阻，带来实际经济基本面的恶化，成为经济危机和连
带的金融危机发生的重要原因。
　　本章只研究实际经济微观主体运行给金融带来的风险，而涉及金融微观主体的风险则将在下一章
中进行论述。
　　1.1.1 企业商品价值实现的风险是金融风险的重要来源　　企业的基本经济活动是商品的生产与交
换。
商品需要在市场流通过程中通过交换实现价值，这种价值实现过程用简单商品流通的公式描述就是：
商品一商品（W-W）。
在货币成为一般等价物之后，商品流通过程被改造了：商品一货币一商品（W—G—W），货币成了
交易的纽带和中心环节，交易的风险中又蕴含了货币的因子。
企业商品价值实现的风险是企业财务风险与金融风险的重要根源，这是因为：　　第一，商品价值实
现是资本运动的先决条件。
价值实现的受阻导致资本运动的中断。
与简单商品流通的公式不同，资本的运动形式是以G为起点，货币一商品一货币（G—W—G），即用
货币购买商品，卖掉商品重新收回货币，资本流通的目的是为了取得价值增值。
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