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前言

　　在全球化的今天，科技、贸易、投资、互联网（信息）把我们这个时代的人们，紧密地联系在一
起，科技、贸易、投资无国界已经是一个不争的事实。
中国社会正处在从计划经济向市场经济转变的转型时期，中国的和平发展，应当首先是科技、贸易、
投资的发展，进而才能是经济等综合国力的发展！
在计划经济运行数十年之后实行社会主义市场经济，国人必然在证券市场基本理念方面有提升的空间
。
我们认为，在当代中国，证券市场基本理念应当包括如下一些基本内容：　　一、竞争，是市场活力
的源泉　　在现代社会，竞争是市场进步最为关键的因素，竞争就是一切（Competitionis all）。
苏联之所以在国内其他产业“一塌糊涂”，而在军事工业称雄世界，成为惟一能够与美国抗衡的国家
，与美国在军事工业方面的竞争是最为关键的决定性因素。
我国的电视机、电冰箱、摩托车等产业在全球独领风骚，这与我国最早放开这些产业的市场管制是有
联系的。
　　资本市场上的竞争也是这样。
竞争出效益，竞争出产品，这已经是一个不争的事实，许多金融产品都是因市场竞争而产生。
如果一个行业，如北京的有线电视产业，每年数亿甚至数十亿的利润空间，但目前只有一家公司经营
，该公司理所当然获得垄断利润，理所当然不会积极主动提高服务质量，理所当然不会让利于民，消
费者“痛苦”指数理所当然居高不下，这个市场理所当。
然也就很难和谐。
一个行业如此，一个产业也应当如此，所以，产业的蓬勃发展显然不能只有一种机构或单靠少数几项
业务而成气候，而必须有数量可观的、大小不等的、专业性或综合性同时并存的、业务和服务多样化
的产业群体，才能创制出百花齐放的“盛世景象”。
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内容概要

　　《证券发行法论》内容主要包括证券发行的行政审批制、强制公开、发行产品之股票与证券、发
行方式之公募与私募、承销方式之包销与代销、承销主体之证券公司（证券商）、交易场所之证券交
易所等。
由于我国现行《证券法》既没有对包括合格的境外机构投资者（QFⅡ）、合格的境内机构投资者
（QDⅡ）、广大中小投资者（散户）等投资者主体，也没有对柜台交易市场（OTC市场或场外交易
市场）进行具体规范，所以，《证券发行法论》省却了对投资者和柜台交易市场法制的研究。
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的义务参考书目后记
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章节摘录

　　（一）私募有价证券，排除核准制度的适用　　从《证券法》第10条的规定看，该条并没有规定
私募发行即非公开发行须报“国务院证券监督管理机构或者国务院授权的部门核准”，也没有“未经
依法核准，任何单位和个人不得私募发行证券”之类的规定，也就是说，私募发行有价证券无须报“
国务院证券监督管理机构或者国务院授权的部门核准”。
因为私募在本质上，是由特定人认购而为不公开发行。
例如，在美国、日本证券法律制度中，证券私募发行无须向主管机关申报注册，此即美国、日本证券
私募发行制度豁免注册的特色。
一般意义上的豁免证券，主要分为两类，一类是政府债券。
该债券的发行人是政府，债券要经过政府机关的审核才能发行，政府以财力或税收权做保障，投资人
的权益在相当程度上会得到保障，再无政府审核的必要。
另一类是经政府核准的其他有价证券（如银行发行的金融债券）。
此类债券豁免的理由在于，一方面，证券核准的目的在于保护投资人的合法权益，另一方面，政府具
有行政自由裁量权，如果政府认为一些债券的资信等级比较高或偿债能力强，对其免于核准也能够保
障投资人的权益，否则，可能会造成不必的浪费，政府即可利用行政裁判权而豁免此类证券的发行核
准。
当然，自由裁判权也不能滥用，更不能以自由裁量权为借口而规避法律的要求。
　　私募有价证券虽然事先无须申请核准或申报生效，但根据我国核准制的立法目的或证券监管目的
，在私募行为结束后，私募人（公司）应当在股款或公司债等有价证券的价款缴纳完成日起一定时间
内，将相关私募文书，报证券监管部门备案，证券监管部门发现有违法情形时，可予以相应的处理。
　　（二）私募有价证券，虽然豁免申报核准，但不豁免信息披露　　虽然公开募集发行有价证券的
必须向证券监管部门申报核准的规定，不适用于私募有价证券，但基于对投资人的保护和我国法律所
规定的全面监管制度，公司即使进行私募，也须向特定人披露相关信息，只不过披露的方式或程度有
别于公募和公开发行。

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<证券发行法论>>

编辑推荐

　　《证券发行法论》主要用作法学院民商法学专业硕士研究生、经济法学专业硕士研究生、法律专
业硕士研究生、法学本科生的深度阅读以及金融学专业教学用书，也可供其他实务部门专业人士阅读
参考。
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