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内容概要

本书分为证券发行市场、证券交易市场、证券法律责任和证券投资基金四编，系统、详尽地介绍了中
国的证券法律体系。
本书结合证券法的理论研究和中国证券法律的实践经验，同时附以生动有趣的阅读材料，帮助学生了
解和把握中国证券法律体系的全貌。
与同类作品相比，本书最大的优点在于结合中国实践，而不是刻板地解释条文，从而更富实务性，使
读者得以更透彻地了解中国证券法律制度。
　　本书为适应证券法学教育的发展而编写，主要供高等院校法学专业教学使用，也可以作为社会读
者和司法实践部门的参考。
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章节摘录

　　第一编　证券法概述　　1　企业融资和证券市场　　1.1　企业融资模式　　金融即资金之融通
。
金融市场是为企业融资服务的。
证券市场只是金融市场的一部分，更是企业融资的一种手段。
因此，要了解证券市场，不能不先对企业融资有一个整体认识。
　　1.1.1　内部融资和外部融资　　在企业发展过程中，有时资金周转不足，需要临时借贷资金；有
时因面临发展机遇，需要投入资金扩大生产规模⋯⋯企业融资的需求不一而足，相应企业融资的手段
也各有不同。
概要来说，企业融资的手段主要可以区分为内部融资和外部融资。
　　企业通过不分配或者暂缓分配利润，积累利润用于企业发展而获得的资金，是内部融资。
内部融资构成了企业融资的主要方式。
　　从企业外部获得资金的方式，被称为外部融资。
为了获得外部融资，企业必须付出代价，或者支付融资者利息，或者让融资者能够分享企业的未来利
润。
因此，相比内部融资，外部融资是企业不得已而采取的融资方式。
　　1.1.2　间接融资和直接融资　　企业外部融资按照是否通过中介机构，又可以区分为间接融资和
直接融资，需要注意的是，中介机构在这里的功能并非仅仅在介绍资金需求和供给双方，更在于风险
的分配和承担。
　　企业外部融资中最大的问题在于信息分布的不均衡导致融资风险很大。
虽然在外部融资中企业往往会许诺给予资金供给方一定的利益，但是，这种许诺的利益能否实现，在
很大程度上依赖于企业融资之后的经营是否成功。
但对于能否成功的判断，只有企业自身才掌握足够的信息，资金的供给方往往只能依赖企业提供的信
息才能作出判断。
这就存在很大的道德风险——企业很可能在需求资金时过分夸大自己成功的可能性，而在获得资金之
后不去控制风险甚至扩大风险。
　　⋯⋯
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