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内容概要

　　首先，我们通过对基金公司治理现状和存在的问题进行理论和实证分析，发现基金公司治理问题
，提出需要依赖外部市场的约束和基金行业的竞争来解决基金治理问题；其次，我们对基金经理的个
人特性以及基金业绩关系进行实证研究，以便对基金经理的人力资源和业绩表现有系统的了解；再次
，从理论上分析基金行业竞争现状，以及基金行业业绩排名对基金经理心理、行为的系统影响，并实
证检验基金锦标赛对基金资产配置、选股风格和基金风险等方面行为的影响，最终对基金业绩的影响
；最后，我们在该研究内容的基础上，进一步提出如何规范我国基金行业的信息披露机制，和如何合
理竞争以及规范基金经理个人自律和行业约束等方面的建议，试图对我国基金业治理问题提出有效的
建议。
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章节摘录

版权页：插图：考虑内生关系时，选股风格对选股能力有显著影响，但对业绩没有显著影响，表明选
股风格对业绩的影响是通过改变选股能力实现的。
联立方程组回归结果与单个方程相比有以下差异：①基金经理的财经和理工双专业背景对选股风格和
能力都没有显著影响，该特征代表基金经理倾向提高组合系统风险，才对业绩有正的影响，其本身不
代表选股能力。
②基金经理海外经历对选股能力没有影响，表明海外经历对选股能力的影响是通过动力／反向选股风
格实现的。
③资产规模对业绩的影响不显著，表明基金规模通过影响选股能力，从而影响业绩，在控制基金选股
能力后，规模对业绩的影响变得不显著。
④资产周转率对基金业绩的影响变得不显著，而资产周转率对基金选股能力有显著正的影响，表明资
产周转率对业绩的影响是通过基金选股能力体现的。
六、结论总体来看，中国基金经理特征对基金投资风格、基金选股能力和基金业绩的预测能力较差。
本书研究发现：①基金经理年龄、教育程度、财经专业背景都不能有效预测经理的选股能力和基金业
绩；但基金经理年龄一定程度上代表基金择时能力。
②基金经理的财经和理工双专业背景将影响基金经理的风险态度和选股风格，但是并不能代表基金的
选股能力，财经和理工双专业背景的经理倾向提高基金系统风险，对业绩有正的影响。
③基金经理的CPA／CFA资格既不影响选股风格也不代表选股能力，因此对基金业绩也没有预测作用
。
④经理所毕业大学排名既是代表股票成长性选股风格的特征也是基金经理投资能力的代表，根据该特
征能有效预测基金业绩。
⑤基金经理的从业经验对基金业绩和选股能力都有显著正的影响，对部分选股风格度量也有影响。
表明基金从业经验能预测基金业绩，基金从业经验对业绩的预测作用是建立在基金从业经验代表较强
的选股能力基础之上。
⑥海外经历通过影响基金经理选股风格达到改善选股能力和业绩的目的。
由于基金投资目标和风格存在差异，因此基金业绩的度量本身存在复杂性。
业绩度量之间的不统一，也可能带来不同文献检验结果的差异。
尽管投资者根据基金经理个人特征，可以对其风险态度和投资风格有初步判断，但是该判断都是建立
在基于业绩结果为导向的判断基础上，该判断的可靠性会随着业绩度量的选择出现差异。
而且，对投资者而言真正可靠的决策是建立在资产组合投资风格的基础之上，因此，定期披露基金持
有资产特征和投资风格，以及投资目标与风格的偏离相关信息对投资者了解基金风险和业绩更加具有
实际意义。
开放式基金作为一种大众投资工具，为发展和稳定证券市场起到不可低估的作用。
基金经理作为基金的高管，对基金业绩有重要的影响。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<基金治理与基金经理锦标赛激励效应研�>>

编辑推荐

《基金治理与基金经理锦标赛激励效应研究》是企业管理理论与应用研究系列丛书之一。
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