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内容概要

极值理论是统计学的主流分支，专以随机分布厚尾为研究对象。
将其引入到金融风险领域不仅迎合了现代金融对极端风险极其关注的原则，而且还可弥补目前国际上
最主要的风险度量工具VaR的不足。
由花拥军编著的《极值理论及其在沪深股市风险度量中的应用研究》详述了极值理论的原理及方法，
探讨了其在金融风险领域应用中的若干亟待解决的问题，并对我国沪深股票市场的极端风险进行了测
度分析。

在当前金融体系脆弱性日益严重的情况下，极值理论为金融风险管理提供了崭新视角与重要工具，对
处于转型期的我国金融业更是具有重大现实意义。
《极值理论及其在沪深股市风险度量中的应用研究》旨在为金融市场投资者和监管者防范抵御极端风
险提供理论与方法支持。
本书主要面向金融风险专业管理及研究人员，也面向具有一定专业知识基础的读者。
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章节摘录

　　2.2国内研究现状　　国内关于极值理论的文献较少，相关领域的研究也是近些年才开始的。
已有文献大多为极值理论方面的介绍性或较为简单的实证研究，在金融领域中的研究主要集中在证券
、外汇、期货及保险等方面。
　　史道济是国内较早对极值理论进行研究的学者，所著《实用极值统计方法》（2006）是本书所收
集到的国内最完整、最详尽的极值理论方面的专著文献。
史道济（1993，1997）还对二元极值分布参数估计的矩方法、马尔科夫链的Fisher信息阵及参数的最大
似然估计、多元极值分布的信息阵、多元极值分布参数的最大似然估计与分布估计进行了较深入研究
。
　　朱国庆等（2001）、柳会珍（2006）综述了极值理论的发展及其在金融领域中的应用。
　　潘家柱和程士宏（2000）研究了矩估计分布函数的渐近展开式，即极值分布形状参数的矩估计收
敛到正态分布的精确速度。
潘家柱等（2004）对一类平稳金融时间序列信息项的尾指和序列边际尾指的关系进行了研究。
欧阳资生（2006）研究了极值指数的修正的Pitzkands型估计的样本分割方法，同时提出了自适应的样
本点分割的自助算法。
　　实证方面的文献主要有：　　朱国庆等（2001）利用GEV模型拟合了上海股市极值收益率的分布
，并通过最优拟合度验证了上海股市极值收益分布服从Frechet分布。
田宏伟等（2000）应用四种汇率历史数据进行了实证研究，认为在极端条件下用极值理论方法估计
的VaR具有较高的精确性，而矩估计法的结果又优于极大似然估计。
　　周开国等（2002）以香港恒生指数为样本进行了极值分析。
封建强（2002）对沪深股市收益率的极端风险进行了VaR测度研究。
马玉林等（2003）也利用极值理论对沪深股市的极端风险进行了实证分析。
高松等（2004）实证研究了美元与日元汇率的极端风险，并得出股指日收益率尾指和股市新息的尾值
是一致的结论。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　由花拥军编著的《极值理论及其在沪深股市风险度量中的应用研究》内容介绍：鉴于金融风险内
源性及其影响的系统性，对于一个经济主体来说，如何抵御、防范及化解金融风险无疑具有非常重大
的意义。
而有效抵御、防范与化解金融风险的基础正在于对金融风险的准确度量，这也一直是金融理论研究中
的一个非常重要的课题。
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