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前言

　　改革开放30多年来，国内外经济环境发生了许多显著变化，金融创新呈现“爆炸性”增长态势，
由次贷危机引发的美国金融动荡使得全球金融市场经历了百年不遇的冲击。
当前，国际金融危机还在蔓延，对我国经济的影响还在加深。
已有观点指出，与以往金融危机不同，本次危机是过度金融创新的产物。
下此结论也许为时尚早，但在身陷漩涡之时进行积极观察与思考却极为必要。
特别是对天津滨海新区而言，金融改革创新作为综合配套改革的重要内容，如何克服外部不确定性因
素的严峻挑战，在百年不遇的华尔街“金融海啸”影响之下权衡金融创新与风险防范的关系，确保金
融改革与创新过程中科学、审慎和风险可控原则的贯彻落实，将金融危机作为促进金融创新走向成熟
的“砺石”，已成为必须正视的重要课题。
　　伴随着经济全球化的快速发展，我国对外开放步伐不断加快，综合国力显著提升，人民币国际化
程度也在不断加深。
从理论上讲，人民币国际化与金融国际化相辅相成。
金融国际化是人民币国际化重要的外部软环境，它可以通过海外金融机构和国际业务的拓展来扩大人
民币在国际金融市场的影响力，从而加速人民币作为国际货币单位的渗透。
同时，人民币国际化可以进一步促进我国金融国际化及金融创新进程。
因为人民币国际影响力和地位的提高，可以进一步支持海外分支机构的业务拓展，提高人民币业务在
国际金融市场的认可度和占有率。
从实践角度来看，金融机构作为金融业的微观基础和主要载体，其经营方式和业务拓展能力的任何微
小变化都渗透着金融业整体的发展趋势。
因此，密切关注和积极探索金融创新与人民币国际化，将为我国金融业整体的稳步、健康发展奠定稳
固的发展基础。
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内容概要

　　在滨海新区开发开放的发展战略指导下，本书将金融创新与人民币国际化综合考虑并进行系统考
察，对金融创新、汇率政策利率政策的协调、人民币国际化进行清晰把握，以区域经济学为分析视角
，探讨滨海新区金融创新、推进人民币国际化的可行性，针对金融创新与人民币国际化的各自运行机
制分别建立模型，进而探索、论证两者紧密联系并且可以进行对接的关键结点之所在。
本书在挖掘滨海新区推动人民币国际化进程中的最佳金融创新模式与创新点基础上，分别从微观层面
和宏观层面对金融发展进行长期的、战略性的思考，进而给出可行的配套方案和政策建议，尤其是重
点分析了人民币国际化前景下的人民币可兑换试点、OTC市场以及离岸金融市场，希望为进一步促进
天津滨海新区开发开放、推进人民币国际化进程提供有益参考。
　　本书适合高等院校师生以及从事金融创新和国际金融工作的专业人士参考阅读，既可为相关研究
领域研究者提供重要的参考文献，也可为相关领域管理者提供重要的理论依据，适合干部培训使用。
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章节摘录

　　金融制度创新可被定义为引入新的金融制度因素或对原有金融制度进行重构。
金融制度创新既可以表现为日积月累的微小创新，也可以表现为对金融制度的重大变革和重构。
金融制度创新对金融系统乃至整个经济系统具有全局性的根本的影响。
从创新的主体看，金融制度创新有供给主导型和需求诱致型两种基本类型。
需求诱致型创新方式是指创新经济行为主体在给定的约束条件下，为确立实现潜在利益而自发组织和
实施的自下而上的制度创新。
供给主导型创新方式是指金融当局借助直接和间接的手段自上而下组织实施的制度创新，金融监管当
局直接充当金融制度创新模型中的“第一行动集团”，在需求诱致型制度创新方式中，担任第一行动
集团的是金融活动中的参与者，它们在不确定的环境中，为获得利润而进行制度创新，并独自承担风
险。
而在供给主导型创新方式下，法律赋予金融监管当局的相应权力，可借助行政力量强制性地推行实施
，因而实施风险较小。
　　沿用熊彼特“创新”的定义，金融创新就是在金融领域内建立“新的生产函数”，是各种金融要
素的新的组合，是为了追求利润机会而形成的改革。
它泛指金融体系和金融市场上出现的一系列新事物，包括新的金融工具、新的融资方式、新的金融市
场、新的支付清算手段以及新的金融组织形式与管理方法等内容。
　　1.2.1 金融创新理论的兴起与发展　　金融创新理论是当代金融理论的重要分支之一，是创新理论
在金融领域的具体应用。
当代金融创新理论起源于20世纪50年代末60年代初，该时期的金融创新理论较为零散。
20世纪70年代以来，西方经济学家逐步将创新理论引入金融研究之中，并从不同角度提出了各具特色
的金融创新理论。
这一阶段的金融创新理论主要是对金融发展和金融创新的动因进行较为详细的分析。
　　伴随着金融创新和金融自由化浪潮在西方主要发达国家迅速扩张蔓延，20世纪七八十年代的金融
创新包括了金融交易、金融服务、金融产品、金融市场、金融机构组织形态以及金融体制等诸多方面
，可以说金融创新是全球金融领域所发生的一场革命，极大地促进了世界各国金融深化的进程。
20世纪90年代以来，通过对金融创新的微观运行机制和宏观经济效应分析的深化，金融创新理论又进
入了更加全面而深入发展的新阶段。
具体而言，在金融创新运行机制研究方面，主要是从证券设计和一般均衡角度进行的，并对金融创新
的采用和扩散过程进行了分析。
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