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前言

　　本书是国家社会科学基金课题“金融安全的预警机制与风险控制研究”的研究报告（基金批准号
：05BJY098；结项证书号：20090337），也是西南财经大学“211工程”三期统计学国家重点学科建设
项目的研究成果，得到了西南财经大学学术专著出版基金的资助。
这项研究报告是在课题负责人庞皓教授的主持下，经过课题组成员反复讨论和大量的调查与研究，历
时三年，数易其稿而完成的。
　　就在本研究项目正在作结题准备的时候，由美国次贷引发的百年一遇的金融危机席卷了全世界，
由于这场危机发生之突然、传播之快速、传播面之广泛、影响程度之深远完全出乎人们的意料，人们
纷纷质疑，为什么对金融危机及其预警已作了长期研究的欧美发达国家、国际货币基金组织和世界银
行等国际组织，都没有能够事前对这场金融危机作出有效的预测和预警呢？
为什么那些发达市场经济国家对这场金融危机也没有能够预先加以防备而束手无策呢？
这一方面说明了金融危机预警的确还是一个尚未很好解决的世界难题，另一方面也更加突显出建立完
备的金融安全预警系统是多么迫切的重要任务。
　　金融是现代经济的核心，金融安全也是整个国家经济安全的核心。
由于中国经济得到令世界瞩目的快速发展，中国的经济总量在世界上举足轻重，中国的经济发展和金
融安全已成为国内外十分关注的问题。
　　从中国经济和金融发展的总体情况看，近30年来中国的金融体系并没有出现爆发金融危机那样的
严重问题。
即使是这次席卷世界的美国次贷引发的金融危机，相对于西方国家来说，对中国的影响也要间接一些
、滞后一些、轻微一些。
然而，中国长期以来没有发生金融危机，并不意味着对金融体系潜在的不安全性就可以掉以轻心。
在当前国内金融体系和金融国际环境下，中国金融的安全问题比以往任何时候都更加突显出来。
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内容概要

本书从中国的实际出发，提出了金融安全症状监测和控制的新视角，设计了金融安全状态指标体系，
对金融安全的影响因素作了系统分析，解决了直接对金融危机预警无法获得中国危机样本的难题，分
别对金融体系中货币、银行、外债、金融市场等局部安全和金融整体安全的预警机制，综合运用马尔
可夫体制转换模型、Logit离散选择模型、排序选择模型、并集合成法等多种计量经济分析方法，作了
理论探索和实证性分析，并对金融风险的控制方式作了研究。
    本书适合从事金融学、统计学、数量经济学等领域的教学科研人员和研究生阅读，也可供从事宏观
经济管理和金融实际工作的人员参考。
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章节摘录

　　1）外债的规模　　外债的总体规模主要包括外债总量、新增外债、外债还本付息总量以及偿债
率等指标。
偿债率是一种短期分析工具，它等于本年度内外债还本付息总额占当年商品和劳务出口创汇之比，反
映了当年还本付息的负担。
根据分母的不同又可以分为还本付息总额与外汇储备总量之比、还本付息总额与当年外汇储备变化之
比两个指标；债务率等于当年外债余额与当年出口创汇总量之比，该指标反映了短期偿债的能力。
　　2）外债的结构　　外债的结构包括期限结构、品种结构等方面。
流动性安全体现的是国家外债的期限结构特点，特别是短期外债的总量变化以及短期偿债能力的变化
，在此我们首先选择了外债到期日阶梯以及短期外债相关比率等指标作为衡量标准。
参考银行的流动性风险分析，也可以计算“外债到期日阶梯”指标来反映外债的流动性风险。
外债到期日阶梯就是首先选择一个测定期间，将所有到期的应偿还的外债与利息支付总额归人不同的
区间，然后再将该期间内能够利用的外汇储备进行汇总后进行判断。
短期外债与外汇储备的比率、短期外债与全部外债的比率两个短期外债的衡量指标也能够有效地反映
出流动性外债安全的状态变化。
此外，外债的结构指标还包括了短期外债与长期外债的比率、不同类型之问外债总量的比率，如国外
政府贷款、国际基金组织贷款以及国际商业贷款等不同种类之间的相互比率等。
　　3）清偿性安全　　清偿性安全主要指国家偿付外债的能力。
具体可以选择经常项目差额与GDP的比、负债率（外债总额与GDP的比）、对外债务率、经济发展速
度与外债总量变化速度的关系等方面的指标。
　　4）投资者信心　　投资者信心的变动主要是反映了国际资本的流动方向变化，导致的短期和长
期外债偿付结构的变动。
国际利率指标（如美国利率等）、本国经济增长速度预期、国家信用风险的评定级别变化等都会对国
外投资者信心产生影响。
　　5）货币错配　　从存量角度看，货币错配是指资产负债表净值对汇率变动的敏感性；从流量的
角度看，货币错配则是指损益表（即净收入）对汇率变动的敏感性。
净值／净收入对汇率变动的敏感性越高，货币错配的程度越强。
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