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内容概要

本书基于美国银行业资产证券化数据，采用理论模型和计量分析方法对银行资产证券化的直接动因与
作用效果进行分析研究。
　　全书分为六章。
第一章是资产证券化概述，包括资产证券化概念及其界定、资产证券化的交易过程、资产证券化产品
分类和资产证券化的发展历史及趋势。
第二章是银行资产证券化的直接动因。
通过对资产证券化已有的解释理论和经验结果归纳和梳理，将银行资产证券化的直接动因进行分类，
并基于美国银行业资产证券化数据，用计量经济方法分析美国银行业利用资产证券化的主要动因。
第三章是银行资产证券化的作用效果。
探讨银行资产证券化在财富增加与转移、风险暴露与转移、资本结构优化等方面的作用效果。
第四章通过建立一个简单模型以及对其经验检验，考察银行将资产证券化用作流动性管理工具或资本
管理工具的选择问题。
第五章探讨资产证券化对银行资本结构的影响作用。
基于解释资产证券化收益来源的纯财务综效理论，通过分析资产证券化前后银行的加权资本成本，来
考察资产证券化在银行资本结构优化方面的作用。
第六章借鉴美国银行资产证券化的经验结果，探讨我国银行资产证券化的发展策略。
　　本书的主要对象包括：从事资产证券化研究的学者、从事资产证券化业务的财务管理者和从事银
行业务监督管理的监管者。
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　第二节　相关文献回顾与评述　第三节　财务综效理论与结构融资　　一、最优资本结构权衡模型
　　二、财务综效理论　　三、结构融资的财务综效分析　第四节　资产证券化收益的资本成本分析
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券化发展的启示　　一、流动性问题决定中国商业银行对资产证券化的需求不足　　二、不要指望用
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　二、美国次级按揭危机的形成原因　　三、美国次级按揭危机对中国的启示　第四节　对中国资产
证券化发展战略的思考　　一、应以市场化原则推进中国的银行资产证券化　　二、政府的首要任务
是建设适应资产证券化发展的制度环境　　三、推进银行资产证券化的重点在于解决流动性的结构过
剩参考文献后记
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章节摘录

　　第一章　资产证券化概述　　第一节　资产证券化概念及其界定　　资产证券化是20世纪70年代
以来国际金融领域中最具影响的金融创新之一，它已成为全球金融市场的一个重要发展趋势。
资产证券化对金融经济发展的影响，正随着金融一体化和金融全球化的趋势而日益显著。
然而，到目前为止，资产证券化还没有一个明确的、被大家公认的统一定义，许多相关文献中关于资
产证券化的概念在其内涵上存在一定的差异。
鉴于此，本节我们首先对资产证券化的概念予以界定。
　　一、证券化与资产证券化　　证券化（securitization）一词最早出现于美国银行家Lewis Ranieri与财
经记者的谈话之中（Kendall，Fishman 1996），之后“证券化”成为金融领域中出 现频率最高的专业
术语之一。
然而，迄今为止，人们对它的理解以及给它的定义都还存在着相当大的差异。
除此之外，关于证券化和资产证券化（asset securitization）之间的区别也不甚清晰，两者经常被混用。
这种混用现象不仅出现在金融业界的一般业务分析报告中，而且还出现在讲求严谨的学术论文和专著
之中。
　　从最广泛的意义来讲，证券化是指将金融关系（relations）转变成金融交易（transactions）的过程
（Kothari 2003）。
交易意味着两个实体为了一个共同目标走到一起，而关系意味着两个实体保持联系。
譬如，当一家银行为其用户提供了一笔贷款的时候，这笔交易便产生了一个关系：贷款者与借款者之
间的关系。
然而，如果贷款被债券替代，这种关系就会终止。
债券不是一种关系，而是一种能够买卖和处置的商品。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　资产证券化是20世纪70年代以来国际金融领域中最具影响的金融创新和重要发展趋势之一，并随
着金融一体化和金融全球化的趋势而日益显著。
国内不少专家学者寄希望于用资产证券化手段包治中国银行业的“百病”。
　　然而，美国次按危机的爆发敲响了警钟，资产证券化再次被推向舆论的风口浪尖。
　　资产证券化是中国银行业的治病良方还是致命毒药？
　　本书基于美国银行资产证券化的经验数据，采用理论模型和计量经济分析方法，深入探讨了美国
银行证券化的直接动因、作用效果和收益来源，对美国银行资产证券化的历史经验作出了概括性总结
，分析了这些经验结果对中国开展资产证券化的启示和借鉴，探讨了美国次级按揭危机的教训及对中
国的启示，并对中国资产证券化的发展战略进行了讨论。
　　本书认为：　　资产证券化不是处理中国商业银行不良贷款的可行方法；　　资产证券化不是提
高中国商业银行资本充足率的有效手段；　　但资产证券化增加流动性、改善效率的重要作用不可否
认，不可因噎废食；　　美国次按危机的根源不是资产证券化本身而是过高信用评级风险及宏观经济
环境变化；　　应以市场化原则、通过建设适宜的制度环境，稳步发展中国银行资产证券化；　　中
国推行银行资产证券化的重．占、在于解决流动性过剩问题。
　　本书可供从事金融监管、宏观经济管理工作的政府部门领导以及研究人员，银行与证券行业的管
理者与研究者、相关专业的科研机构研究者及高校师生阅读和参考。
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