
第一图书网, tushu007.com
<<跳跃扩散过程下的实物期权及在电力>>

图书基本信息

书名：<<跳跃扩散过程下的实物期权及在电力投资中的应用>>

13位ISBN编号：9787010106021

10位ISBN编号：7010106029

出版时间：2012-2

出版时间：人民出版社

作者：蒋贤锋，史永东　著

页数：213

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<跳跃扩散过程下的实物期权及在电力>>

内容概要

　　电力作为现代经济的主要能源，不仅影响着人们的日常生活，而且对一国整体经济发展也起着至
关重要的作用，电力供应不足或过剩都会导致严重问题。
加强电力投资和管理则是解决电力问题的主要手段。

　　近来，实物期权在电力决策领域的应用日益凸显并受到重视，它对解决各种电力问题提供了一种
崭新的思路。
实物期权将期权思想引入一般的投资、管理等领域，为相关决策者提供更多可供选择的方案，体现出
“柔性”特征，显示出相对于传统决策方法的优点。
因此，研究实物期权决策理论及其在电力市场中的应用有着广泛的现实和理论意义，实际需求也很明
显。
不仅如此，实物期权方面的研究对一般非电力领域的决策也有重要启示作用，可以促进不确定性下的
决策理论研究的深化。

　　本文以包含不连续变化因素的电力价格为对象，系统研究跳跃扩散过程下的实物期权决策理论，
从理论和现实关系考察不连续变化因素对诱发投资最优时刻触发价值的影响，尝试在结合市场条件动
态变化及投资者投资行为的基础上对传统实物期权理论进行扩展，最后分析了实物期权的数值计算方
法。
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章节摘录

　　因此，采用上面的实物期权观点，我们不应该在期初投资项目，而应该等到时期t一1或t一2时市
场情况变好时再投资以便获取更多的现金流；或者等到时期t一2价格一路下跌时永久放弃该项目从而
避免更大的损失。
推迟到时期t一1或t一2的市场情况转好时再投资的期权价值即是660（一980-320）或1650（一1970-320
）。
　　通过上面的分析我们可以看出，基于实物期权的投资方法（或基于实物期权的扩展净现值原理）
与传统的投资方法（传统净现值原理）相比有如下优点：第一，实物期权投资方法给出比传统投资方
法更多的可供选择方案，不仅可以现在投资或永不投资，还可以选择等待将来某个时刻再投资，可以
制定更加灵活的投资决策。
第二，实物期权投资方法充分利用市场信息的变化，等待市场信息明朗之后再决定是否投资，而传统
净现值方法虽然也通过预期和折现考虑到未来的不确定性，但没有利用市场信息的动态变化可能带来
的好处。
第三，由于期权价值非负，扩展净现值不小于传统净现值，因此基于实物期权的投资方法可以提高预
期现金流或者推迟投资决策，从而在市场情况恶化时避免更大损失。
　　正是由于具有相对于传统净现值方法的上述优点，基于实物期权的投资决策方法日益受到现代企
业的青睐，很多跨国公司和一些非跨国大公司已经逐步建立起基于实物期权的投资评价体系。
这些新型评价体系一般包括几个步骤（见图1.3）。
 　　⋯⋯
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